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Fitch no ve perturbacion politica que
impacte la economia en ciclo electoral

|a caliicadora preve cambios
limitados si Morena gana, aungue
descarta gue logre supermayoria
en las Camaras legislativas
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La calificadora de riesgo Fitch senald que
no anticipan una perturbacidn politica im-
portante durante el ciclo electoral que se
llevard a cabo en México v que pudiera
afectar negativamente las perspectivas
macroeconomicas para 2024 ni para la
nota crediticia del pais.

Destacd que anticipan cambios de po-
litica limitados si Morena gana las elec-
ciones presidenciales, aunque todavia hay
una visibilidad limitada en la agenda po-
litica real.

No obstante, sefiald que un componen-
te critico de las elecciones serd la compo-
sicion de ambas camaras del Congreso,
ya que Fitch espera que Morena conserve
una mayoria simple tanto en la Cdmara
Alta como en la Cadmara Baja, aunque no
una stipermayoria.

RESPALDARIA A SHEINBAUM
“Esto podria respaldar la capacidad de
Sheinbaum para ejecutar su agenda po-
litica, pero provocaria un estancamiento
politico si la oposicidn ganara las eleccio-
nes presidenciales”, sefiala la calificadora.
Fitch anticipa que los candidatos de
2024 disfrutardn de mucho menos apoyo
popular que el presidente Andrés Manuel

Lépez Obrador y probablemente enfrenta-
ran desafios mas pronunciados para apro-
bar reformas politicamente dificiles.

Esto incluye una reforma fiscal para
aumentar los ingresos del gobierno y/o
ejecutar una reduccidn importante del
gasto para mejorar significativamente el
equilibrio fiscal.

ENMIEMDAS CONSTITUCIONALES

Die acuerdo con medios nacionales, un
informe de la misma calificadora refirio
que la mayoria del partido en el Gobier-
no, en el Congreso ¥ la gran populari-
dad del presidente Lopez Obrador han
facilitado la gobernabilidad, aungue la
falta de iina mavoria absoliita ha im-
pedido que se avance en reformas que
requerfan enmiendas constitucionales,
por lo que prevé que a una situacion si-
milar se podrian enfrentar Sheinbaum
o la candidata de la oposicion.

DESACELERACION

La calificadora Fitch Ratings estimé que
el crecimiento econdmico se desacele-
re e varios paises latinoamericanos en
2024, incluidos Brasil y México, con Ar-
gentina en recesion. La previsidn de cre-
cimiento medio es de 2.0%, ligeramente
inferior al 2.3% del afio pasado, y muy
bajo de 4% en 2022.

Esto refleja desaceleraciones en Esta-
dos Unidos y China por tasas de interés
internas elevadas, aunque en descenso.
La caida de la inflacién interna y los es-
perados recortes de tasas en EU deberian
ofrecer un contexto favorable para que los
bancos centrales de la regidn sigan recor-
tando las tasas.

Ante esto, Fitch destacod que las pers-
pectivas fiscales para los paises son mix-

tas en 2024, pronostican que el déficit me-
dio caerd 2.4% del Producto Interno Bruto
(PIB) desde 2.9% estimado el ano pasado.

INGRESOS ¥ CONSOLIDACION

“La polarizacion y la fragmentacion po-
litica estdn perjudicando las perspecti-
vas de crecimiento y reformas, mientras
que las presiones sobre el gasto y la fal-
ta de reformas triburarias importantes
que mejoren los ingresos pesan sobre las
perspectivas de consolidacién”, senala la
calificadora en su balance de “Perspec-
tivas soberanas positivas v negativas en
América Latina 2024",

Por otro lado, Fitch subid la calificacion
de Jamaica en donde indica que se man-
tiene en Perspectiva Positiva luego de su
mejora, junto con la de otros tres sobera-
nos de grado especulativo: Repiblica Do-
minicana, Barbados y Nicaragua.

GRADO DE INVERSION ¥ NEARSHORING
Los dos soberanos latinoamericanos con
Perspectivas Negativas son: Panama y Pe-
111, estas tienen grado de inversidn, aun-
que la perspectiva de Panam# resalta su
riesgo de perder su estatus de grado de
inversicn.

En el mismo andlisis, la agencia eva-
luadora sefiald que el nearshoring sigue
siendo una importante oportunidad de
crecimiento para México, dadas las cre-
cientes tensiones entre Estados Unidos y
China.

México experimentd una tendencia as-
cendente constante en su participacion de
mercado en las importaciones estadouni-
denses, superando a China v Canadd co-
mo el principal socio comercial de Est5a-
dos Unidos «



