in duda, el Banco de
Mexico tiene comao hin
principal la defensa de
la moneda nacional v
por ello puede hacer
uso de sus hcultades
para intervenir en el
mercado cambiario v tratar de poner
orden en la presion que se ha desatado
en la paridad peso-ddlar, cuyas pér-
didas para la moneda mexicana han
sido mavores a lo esperado despudés
de un proceso electoral v cuvos efectos
podrian desequilibrar el objetivo de
inflacion o alza en precios de bienes
v servicios gque todavia no encuentran
SOS1eE0.

Para eso existe la Comision de Cam-
bios, de la que [orma parte el secreta-
rio de Hacienda, Rogelio Ramirez de
la O, v 2ea éste quien tiene el voto de
calidad al momento de tomar una de-
cision sobre politica cambiaria.

No obstante, son wilidas, pero in-
sulicientes, las advertencias de la
gobernadora Victoria Rodriguez para
intentar Hevar la calma al mercado.

Son importantes, pero insulicientes,
tanto el blindaje de 219 mil millones
de dilares en reservas internaciona-
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les, como el programa de coberturas
cambiarias liquidables en moneda na-
cional por un monto de hasta 30 mil
millones de dolares.

Toda esa cauda de recursos
podria atajar, pero solo
durante una semana,
cualguier embestida
especulativa, porgue en el
mercado cambiario operan
diariamente mas de 30

mil millones de dolares.

Meter mano negra en ese mercado
no siempre es lo mids aconsejable, pero
se entienden los argumentos de la go-
bernadora de Banxico. La volatilidad
externa ha crecido mis de lo espera-



do, con picos de hasta doble digito en
la devaluacion de nuestro peso, v la
paridad se enfila hacia los 19 pesos
por dalar.

Hace menos de 3 meses,
Gabriel Siller, directora

de Analisis Economico

de Banco Base, abordo el
tema de la presion en el
tipo de cambio por razones
electorales, pero nunca se
hablo de 19 pesos por dolar.

Nadie apostaba que la volatilidad
postelectoral Hegaria a una deprecia-
cion tan proflunda v preocupante. In-
cluso, la acertada ejecutiva bancaria,
vaticing que el tipo de cambio aleanza-
ria los 20 pesos por daolar, pero por una
presion ligada al fendmeno Trump, no
por las amenazas legislativas que se
han anunciado tras el resultado de la
justa electoral del 2 de junio pasado.

El desquiciamiento legd cuando el
presidente saliente anuncid que leva-
ri al Congreso las 18 reformas cons-
titucionales, mismas que han puesto
los pelos de punta a los mercados [i-
AN CIeros.
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Lopez Obrador dijo en su mananera
de hace una semana: “La justicia esti
por encima de los mercados”, en clara
referencia a la reforma en el Poder Ju-
dicial a partir de septiembre proximo.

Por esa razon, seci dificil que en los
proximos dias, quizd semanas, encon-
tremos tranguilidad en los mercados [i-
nancieros, donde cunde el nerviosismo.
México ha sufrido al menos dos dece-
nas de devaluaciones en los dltimos 40
anfos por todas las razones imaginables
v ningiin presidente o secretario de Ha-
cienda en turno las ha podido frenar.

Seria conveniente gue el Ejecutivo
mantuvier:a la prudencia cuando reta
a los inversionistas, porque no debe-
mos olvidar que los capitales entran en
manada y salen en estampida. Coando
ex0 ocurre no hay blindaje que valga.
Si o dudan, Jaime Serra, hov timonel
de BBVA Bancomer, podrian damos una
leceion de como se le escurrieron 40 mil
millones de dilares en la devaluacion
de 1994 cuando era el secretario de Ha-
cienda.

sPeriodista
Director de RedFinancieraMx
gfloresli3@yahoo.com.mx

OPINION



