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La turbulencia financiera ha sido ligera.

El problema serio vendra si el gobierno
sigue gastando en exceso y obstaculizando
la inversion privada.

Una economia sana’

“La historia de la economia es un largo
registro de politicas gubernamentales
que fracasaron porque fueron
disenadas con un audaz desprecio

de las leyes de la economia”.

Ludwig von Mises

a depreciacion del peso no preo-

cupa demasiado por el momen-

to. Nuestra divisa ha perdido te-
rreno, pero no por el triunfo de Claudia
Sheinbaum, sino por la insistencia de
aprobar una reforma que someteria el
Poder Judicial al Ejecutivo. La caida ha
sido de un 10 por ciento desde antes la
eleccion, pero el peso se habia fortale-
cido a partir de la pandemia que habia
preocupacion por una sobrevaluacion.
La depreciacion ha sido ahora un res-
piro para exportadores y beneficiarios
de remesas.

La virtual Presidenta electa ha bus-
cado tranquilizar a los mercados: “Esta
solida la economia mexicana... No hay
ningun nerviosismo ni problema... La
economia mexicana esta muy solida...
[Hay] 34 mil millones de dolares plan-
teados de inversion extranjera directa...
Las reservas del Banco de México es-
tan bien. Entonces, se tiene que ajustar
en su momento”.

Nerviosismo si hay, por supuesto, y
por eso Sheinbaum ha dedicado tiempo
a tranquilizar los mercados. Es verdad
que de momento no hay una inquie-
tud fuerte. Lo que perdio inicialmen-
te la Bolsa Mexicana de Valores lo ha
recuperado; el peso no, después de su

depreciacion inicial, pero con las coti-
zaciones actuales no es un problema.

Sin embargo, la economia no ha
crecido a pesar de todo el triunfalismo.
Entre 2019 y 2023 el pais tuvo una ex-
pansion de solo 0.9 por ciento al afo,
la menor desde el sexenio de Miguel
de la Madrid. El PIB per capita es li-
geramente inferior, 0.3 por ciento, al
que se registraba al terminar 2018. En
2023 hubo un crecimiento razonable
de 3.2 por ciento, en parte por un gas-
to publico excesivo, pero se espera
una desaceleracion en 2024 y 2025.

Lépez Obrador empezo su sexenio
con un manejo prudente de las finan-
zas publicas. El déficit de presupuesto,
que se cubre con endeudamiento, se
mantuvo a niveles razonables en los
primeros afios de gobierno, con cifras
de 2.33 por ciento del PIB en 2019, 441
por ciento en 2020 (por la pandemia),
3.8 por ciento en 2021, 4.33 por ciento
en 2022 y 34 por ciento en 2023. Para
2024 el gobierno presupuesto un défi-
cit de 4.9 por ciento del PIB, pero en
los Pre-Criterios 2025 se calcula yaun
déficit tradicional de 5 por ciento. Los
requerimientos financieros del sector
publico, que es la medida mas amplia
del déficit, han subido a 5.9 por cien-
to. Es el faltante presupuestario mas
importante desde la crisis de los anos
ochenta.

El gobierno llega a esta transicion
habiendo gastado ya todos los ahorros
de sexenios anteriores en fondos y fi-
deicomisos. El endeudamiento puiblico
ha aumentado de 10.8 billones de pesos

en el cuarto trimestre de 2018 a 154 bi-
llones en el primero de 2024. La deuda
externa se disparo de 95,698 millones
de dolares a 220 mil millones de dolares.
Ademas, Pemex estd quebrada: tiene un
pasivo negativo de 1.55 billones de pe-
sos. La CFE, aunque ha logrado rever-
tir las pérdidas de los primeros anos
del sexenio, no ha invertido lo suficien-
te en transmision y generacion, pero si
ha impedido nuevas inversiones pri-
vadas. Es verdad que la inversion ex-
tranjera se mantiene a niveles razona-
bles, pero la mayor parte es reinversion.
No estan llegando capitales frescos.

La turbulencia financiera de estos
dias ha sido ligera. El problema serio
vendra después si el gobierno sigue
gastando en exceso y obstaculizando
la inversion privada. En otro periodo
de partido hegemonico, cuando Luis
Echeverria y José Lopez Portillo go-
bernaron durante 12 afos con desen-
freno y sin contrapesos, la economia
parecia ir de maravilla hasta que en
1982 se produjo el desplome que oca-
siono la década perdida. No podemos
darnos el lujo de olvidarlo.

* EXILIO ESPANOL

Ayer se conmemoraron 85 afos del
arribo a Veracruz del Sinaia, lo que
marco el comienzo del exilio espariol
en México. Los refugiados ofrecie-
ron grandes aportaciones educativas,
economicas y culturales. Cuauhté-
moc Cardenas reflexiond: “Los exilios
enriquecen a los paises de acogida”.
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