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Las dos tormentas

a dindmica en la que
L las fuerzas del merca-

doy lainiciativa priva-
da actian para equilibrary li-
mitarel poderdeungobierno
se llaman contrapesos. Ello
es fundamental en las econo-
mias de mercado y en las de-
mocracias liberales donde se
buscaevitarlaconcentracion
excesiva de poder en manos
del Estado. La actual coyun-
turaalrededordela aplastan-
te victoria de Morena en am-
bas cdmaras legislativas ha
abierto una grieta en el deba-
te publico sobre la proxima
Reforma al Poder Judicial
que hace meses descansa en
el escritorio del presidente
Lopez Obrador. Nadie debe
equivocarse, esta iniciativa
estd anunciada acerca de sus
formas y fondos y no parece
importante los danos direc-
tosy colateralesen la percep-
cion de la semilla de incerti-
dumbre sembradaen lamen-
te inversora.

Sinembargo, el cimulo de
senales aderezado por una
incontinencia verbal de pro-
minentesactores politicosha
metido presién al nuevo go-
bierno encabezado por
Sheinbaum que ha sido reci-
bido con un balde de agua gé-
lida por los mercados finan-
cierosocasionando eldesplo-
me del peso y mas grave atin,
la onda expansiva acerca de
un México mas riesgoso; en
otras palabras, si se tiene un

pais con estas caracteristicas
el inversionista pide mas re-
torno por asumir ese riesgo.

Y al pedir més rendimien-
to el gobierno tiene que pa-
gar mas intereses y como
consecuencia compromete
su capacidad de ejercer el
presupuesto publico en lo
que le interesa. Esto parece
haber sucedido en la recien-
te subasta de bonos —Mbo-
no y Udibono— emitida por
el Banco de México.

El pragmatismo en latoma
de decisiones enfatiza la
practicidad y la efectividad
de las mismas en lugar de se-
guir principios ideolégicos
rigidos, teorias abstractas o
vaivenes toxicos emociona-
les. Los inversionistas actian
conformea la percepcion del
riesgo pais y la dupla Lopez
Obrador-Sheinbaum  estdn
detonando un nerviosismo,
en medio de una transicion
entre administraciones, por
adelantar los costos politicos
financierosporlatomade de-
cisiones sobre quiza 5 de las
18 iniciativas que se quieren
empuijar, si o si, en el mesde
septiembre.

La audacia de Lopez Obra-
dor no sorprende, su tozudez
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para conducirse mediante
manotazosy rabietasy asisa-
car a flote sus prioridades es-
td comprometiendo al go-
bierno entrante, aunque
construyan una narrativa
aduciendo lo contrario. Los
hechos hablan por si solos.

El tipo de cambio no ha
reaccionado favorablemen-
te ya que persisten las preo-
cupaciones sobre las refor-
masy el déficit presupuesta-
rio. Y para documentar el pe-
simismo, Hacienda informé
que redujo la deuda externa
del pais con vencimiento en
el 2025 con el objetivode dar-
le un tanque de oxigeno al
gobierno de Sheinbaum
mientras el Banco de México
anunciaba que se “podria in-
tervenir” si se mantiene la
extrema volatilidad del tipo
de cambio.

Hay tormentas que México
deberia evitar coincidan en el
mismo contexto.

La incertidumbre econd-
mica financiera y la de (in)se-
guridad. Ambas tienen la po-
tencia de desestabilizar en el
mediano plazo. La volatilidad
y la crisis de confianza que se
vive por incertidumbre y la
falta de contrapesos aunados
a la confirmacion de autori-
dades estadunidenses de la
entrada de radicales islami-
cos de Tayikistan por la fron-
tera norte valiéndose de una
organizacion de trdfico de
migrantes tambiénpresunta-
mente ligada con ISIS, deben
ser alertas en un tablero ge-
oestratégicodeambos paises.
Y yanihablardelos ejercicios
militares en el Atlantico de
Rusia-Cuba... @
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