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Mantienetasa
Banxico,pero

sulge esti_rpados
deinflacion

Decision. Sexta reunion al hilo sin cambio en politica monetaria;
el proceso desinflacionario podria ser mas lento, dicen analistas

LaJunta de Gobierno del Banxico
ajustd al alza sus previsiones de la
inflacidn paralos préximos trimes-
tres, y sefiald que sibien se ha avan-
zadoen el proceso desinflacionario,
el panorama sigue complicado.

Politica monetaria vs.
inflaciéon al consumidor

— Inflacidn al consumidor [var. 3 anual
Tasa abjetive de Banxics [en % anual]
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Laautoridad monetaria mantuve 1.00
ayer la tasa de referenciaen 11.25
rentoenunadecision undnime, . 7.88
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as{ por "cierto tiempo'.
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en el primer trimestre del proxi-
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tes posteriores serdn graduales,
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CICLO RESTRICTIVO
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Dabos quincenales pana la inflacdn

Fuente Banwico & IMEGL
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Consecutivas lleva el Banco de

Consecutivos, desde junio

México sin hacer ajustes alatasa  del 2021, a marzo de este ano,

de referencia.

implicaron alzas en la tasa.
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Banxicoeleva
pronosticosde
inflaciéon; deja
latasaen1l.25%

Senalan analistas que informe sugiere cautela del banco
central por el comportamiento de los precios al consumidor

Preven que ciclo

de recortes iniciara
en el primer trimestre
del proximo ano

v

ANA MARTINEZ
amios@elffinanciero.com.mx

LaJunta de Gobiernodel Banco de
Meéxico (Banxico) ajustd al alza sus
previsiones de la inflacién en los
proximos trimestres, y sefiald que
sibiense ha avanzadoenel proceso
desinflacionario, el panoramasigue
complicado.

Laautoridad monetaria mantu-
volatasade referenciaen 11.25 por
ciento en unadecision undnime, y
considerd que serd necesarioman-
tener la tasa sunivel actual por cier-
totiempo, v losanalistas prevénque
serd enel primer trimestre del 2024
cuando inicie el ciclo de recortes.

El banco central aumentd sus
expectativas de inflacidn general
delsegundo al cuarto trimestre de
2024; para la subyacente abarcd
desde el iltimo tercio de este 2023
hasta el del préximo afio.

Banxicoveunaligeraalzaenla
inflacidn generalenel segundo tri-
mestre de 2024, al pasar de4.0a4.1
por ciento; para finales de afio pasé
de 3.4a 3.5 porciento. Sus pronds-
ticos se mantuvieron sincambiosa
partir de inicios de 2025,

Parael indicador subyacente se
espera que esté en 5.4 por ciento,
desde 5.3 por ciento al cierre de este
mismo afio. Para 2024 terminaria
en 3.5 por ciento, cuando antes se

esperaba en 3.3 por ciento. Hacia
2025 se estabilizaria en 3.1 por
ciento, acorde a sus prondsticos
anteriores.

“Sorprendio el tono cauteloso
que mostro respecto al comporta-
miento futurode la inflacion, pues
seesperaba un tono que preparara
el camino a una probable bajaenel
nivel dela tasa enlasiguiente junta
(febrero 2024), especialmente lue-
zo del tono més relajado mostrado

Entre los riesgos al alza para el
indicador se encuentran: persis-
tencia de la inflacidn subyacente
en niveles elevados; depreciacidn
cambiaria; mayores presiones de
costos; que la economia muestre
una resiliencia mayoralaesperada;
y presiones en los precios de ener-
géticos o agropecuarios.

Alabaja serian una desacelera-
citn de la economia global mayor
ala anticipada; un menortraspaso

porlaFed”, indicd José Luis Ortega,  de algunas presiones de costos; v
director de inversiones activasen  quelos niveles mds bajos del tipode
BlackRock México. cambio respecto de inicios
Opindquelainflacién PORCIERTO de afio contribuyan mds
alin no muestra una ten- TIEMPO queloanticipado amitigar
dencia consistente con Banxicoreiterd  ciertas presiones sobre la
alcanzar el objetivo de nuevamenteen  inflacidn.
3.0 por ciento en 2024, sucomunicado
aungue Banxico estd dis- que serd PRIMER RECORTE
puestoadisminuirlatasa, necesario Analistasde Citibanamex
lo que probablementelo  mantenerlatasa  apuntd que la guia futu-
haga durante el primer dereferencia ra fue la misma que enla
tritmestre de 2024, £ 50U nive decisidn de noviembre, lo
Jason Tuvey, econo- aciual porcierto  que implica que el inicio
mista jefe adjunto de tiempo. del ciclo de recortes esta

mercados emergentes
en Capital Economics, indicd que
la fuerte inflacion de los servicios
reflejaun ripido crecimientode los
salarios y, lo que es preocupante,
todavia no hay sefiales de que se
modere enun grado significativo.
Alberto Ramos, economista para
AméricaLatinade Goldman Sachs,
recordd que los riesgos parala in-
flacidn siguen sesgados al alza, y
el crecimiento sigue siendo sdlido
(por encima de la tendencia) en
medio de una brecha positiva en
la produccidny el mercado laboral.

cerca. Provectaronun pri-
mer movimientoala bajaen latasa
de 25 puntos base en marzo.
Valmex coincidid enlafechaen
quese podria ver el primer recorte.
Afadid que los ajustes posteriores
serdn graduales como han dicho
integrantes de la Junta de Gobier-
no. Alejandro Saldafia, economista
en jefe de Grupo Financiero Bx+,
agregd que ya que lainflacidn en
noviembre quedd debajo de lo pre-
visto, la expectativa del ajuste a la
baja estaria en el primer trimestre
de 2024.
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IMPULSO AL PESO

Tras el anuncio de Banxico, el peso
revirtié su tendencia negativa y
finaliz6 con ganancias, ya que el
anuncio generd expectativas de
que el ciclo de recortes podria ser
mads lento de lo previsto. Cerré en
17.2055 pesos, lo que representd
una apreciaciénde 0.10 por ciento;
en la jornada alcanzé un maximo
de 17.340 unidades.

Gabriela Siller, directorade ana-
lisis de Banco Base, sehald que el
peso gandimpulso porlarevisiénal
alzade los prondsticos de inflacién,
puessugiere que laJunta de Gobier-
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no serd cautelosa para recortar la
tasadeinterésen 2024.

“La impresién es que el banco
central podria ser més lento en
ajustar su tasa, respecto a como
lo podria hacer la Fed, que ya dio
sefales de tresbajas en 2024. Ami
parecer, el mayorriesgo paraeltipo
de cambio puede ser el ambiente
politico-regulatorio local, pero de
corto plazo dificilmente veremos
novedades, y el tipo de cambio no
deberia moverse mucho de estos
niveles”, senalé Carlos Hermosillo,
analista independiente.

—Con informacion de Valeria Lopez

Cumplio las expectativas

En su ditima reunicn del ano de politica monetarnia, Bansico mantuvo sin

cambios su tasa de interés v anticipd que "serd necesario mantener |a tasa
de referencia en su nivel actual por cierto tiempao”; de hecho, ajustd al alza
sus expectativas de inflacidn para 2024,

Politica monetaria de Banxico
® Trayectoria de la Tasa Objetivo, en por clento anual
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