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Advierten
riesgode
inflacion
persistente
en 2024

Economistas. Trayectoria descendente
del INPC podria interrumpirse, coinciden

La trayectoria de la inflacién a la
baja en este 2024 serd complicada,
contrario a lo observado durante
2023, afio en elque se redujoa 4.66
por ciento, coincidieron expertos.
En el seminario de perspectivas
econdmicas del ITAM, Alejandrina
Salcedo, directora general de Inves-
tigacién Econdmica del Banxico,
refirié que, si bien se ha avanzado
en el procesodesinflacionario, atin
hay “camino largo por recorrer”.
El componente no subyacente va
aseguir subiendo yes loque vaa
generar presiones, dijo Carlos Ca-
pistran, de Bank of America.
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“Pasamos de una
fase de desinflacion
complicada a una
fase que trae otros
retos...”

ALEJANDRINA
SALCEDO

Directora de
Investigacién
Econémica
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Salcedo. La directora de Investigacion Econdmica del Banco de México.

PRECIOS BAJO PRESION

Prevenque
lainflaciéonsera
persistentea
lolargodelano

Advierte Alejandrina Salcedo que el proceso desinflacionario
tiene un largo camino por recorrer y sigue siendo complicado

w
ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinanciero.com.mx
La trayectoria a la baja de lainfla-
cién eneste 2024 tendrd un camino
complicado, contrario aloobserva-
do durante el 2023 enel que sere-
dujoa4.66 por ciento, coincidieron
expertos durante el seminario de
perspectivas econdmicas organi-
zado por el ITAM.

La directora general de Inves-
tigacién Econdmica del Banco de
México (Banxico), Alejandrina

Salcedo, refirié que, si bien se ha
avanzadoen elproceso desinflacio-
nario, también revela un “camino
largo por recorrer”. “Pasamos de
unafase de desinflacién complicada
aunafase que trae otrosretos, para
decir que el panorama sigue siendo
muy complicado”, dijo Salcedo.

Banxico prevé que la inflacién
tanto general como subyacente
promedie 3.5 por ciento anual en
el tltimo trimestre. El consenso
de analistas prevé que al cierre de
afio ambos indices finalizardn en
alrededor de 4.0 por ciento.

Una de las preocupaciones del
bancocentral esel comportamien-
to de los servicios “que todavia no
muestran un punto claro de in-
flexién”.
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EXPECTATIVAS

4.7%

De inflacién para este afio de
Bank of America, la cifra mas alta
del consenso de analistas.

3.7%

De inflacion para 2025 del con-

es de 4.2%, de Bank of America.

“El panoramaimplicaretoshacia
delante, este balance de riesgosque
tenemos para la trayectoria esta
sesgado al alza y tenemos esa pre-
ocupacién de la persistencia de la
inflacién”, anadi6 Salcedo.

ADVIERTEN PRESIONES
Eleconomista en jefe para Méxicoy
Canada de Bank of America, Carlos
Capistran, dijo que la expectativa
de la institucién para la inflacién
en este aflo es de 4.7 por ciento y
quelaayudadelanosubyacenteya
seacabdy los efectos comienzan a
revertirse. “Creemos que ese com-
ponente no subyacente vaaseguir
subiendo todo este afio y eslo que
vaaponer presionesalainflacién”,
indico.
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Resistencia
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Los analistas preven una persistencia en la inflacion durante el 2024, y tanto
la general como la subyacente cerrarian cerca del 4.0 por ciento anual,
segun la encuesta mas reciente de Banxico.

® Expectativas de inflacion en 2024, Var. % anual
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REVISAN AL ALZA EXPECTATIVA DE TASAS

Losrecortes alatasade interés por
parte de Banco de México (Banxica)
iniciaran este afio, sinembargo, el rit-
mo no seriatan acelerado y desde el
Instituto Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF) ahora estiman que
finalice el 2024 en 9.50 por ciento,
desde el 9.25 por ciento previo.

Pese a que se ajustd al alza el nivel
de latasa clave, el IMEF mantuvo
en 4.0 por ciento su estimacion para
lainflacién al cierre de este afio. EI
prandstico mas optimista es de 3.5

Sobre los servicios dijo que la
resistencia mostrada y estancarse
en 5.5 por ciento es algo que “preo-
cupa”yse verian mds presionesante
un crecimiento econdmico elevado,
unmercadolaboral apretado y por
elaumento en salarios y pensiones.

“Hay muchas presiones para la
inflacién enservicios en los siguien-
tes meses y creoque esunretomuy
importante”, sostuvo el experto.

Ernesto Revilla, economista en
jefe para América Latina de Citi-
group, dijo quelainflacién general
cerraria este afio en 4.3 por ciento
y lasubyacente en 4.5 por ciento.

“Lainflaciénnollegarfa dentro
delabanda de Banxico ennuestra
estimaci6n hasta lasegundamitad
del 2025, incluso en el 2025 cerra-
riamos en 3.9 por ciento tanto la
general como la subyacente”, esti-
moéRevilla.

Capistran y Revillatambién re-
calcaron que para el presente afio
Banxico comience los recortes a
latasa de interés y Citi prevé que
finalice el 2024 en 8.50 por ciento,
desde el 11.25 porciento que cerrd
el afio pasado.

por ciento y el mas pesimista de 5.0
por ciento.

Ademas, mejoro por segunda
encuestaconsecutiva la expectativa
del PIB; la expansidn seria de 2.4 por
ciento, mejor al 2.3 por ciento previo.

“En enero, 36 por ciento de los
participantes incrementaron su
estimacion, ubicando lamediana en
2.4 por ciento. Cabe sefialar que el
prondstico mas optimistaes de 3.3
por ciento y el mas pesimista, de 1.7",
sefiald el IMEF.—Alejandro Moscosa

DESACELERACION ECONOMICA
Sobre el desempefio delaeconomfa,
se prevé una moderaci6n en térmi-
nos de crecimiento, queserfaresul-
tado de la restriccién monetaria.

“Esperamos unadesaceleracién
yestaesnatural porque hemosteni-
doenlosiltimos 18 meses mucha
restriccién monetaria en México
y en el mundo yeso incidird en el
crecimiento econémico. México
se desacelerarfa y creceria 2.2 por
ciento”, dijoRevillaa EL FINANCIERO
BLOOMBERG.

Enelforodel ITAM, Salcedore-
corddqueel prondstico puntual del
banco central es de 3.0 por ciento
“conlo que tendriamos dos afios con
crecimiento robusto, porencimadel
promedio hist6rico™

Capistranindicd que BofA prevé
un crecimiento de 2.0 por ciento
para este afio, pero el comporta-
mientodeEU, estimado en 1.7 por
cientoserd clave ymas con el resho-
ring para ese pafs.

Para EU, Revilla sefialé que se
estima un avance de 1.0 por cien-
0, CON unarecesion técnica corta
ymoderada.



