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Anticipa Moody’s que
el proximo sexenio
tendra inicio adverso

Advierte riesgos por
deterioro fiscal v los
apoyos financieros a
Pemex

v
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El priximo gobierno tendrd que ha-
cerle frente a diversos retos desde
el inicio de su sexenio. Destacan
el deterioro fiscal, la necesidad de
Pemex de recibir apoyo y un menor
capital politico que la gestidn actual,
aseverd Moody's Ratings.

En un andlisis, explicd que
Claudia Sheinbaum, candidata
del partido oficialista Morena ysus
aliados, se coloca arriba en diversas
encuestas, perola eleccidon podria
ser refiida si éstas subestiman el
apoyoaXochitl Gdlvez, de lacoali-
cidn “Fuerza y Corazdn por México™,
ParaJorge Alvarez Maynez detects
pocas posibilidades de ganar.

Independientemente del re-
sultado, abordd la calificadora, el
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Continuidad. Las principales
propusestas de Shainbaum
implican una amplia continuidad
con la administracion actual.

La trayectona del soberano
dependerd de los planses de
consolidacion fiscal del proximo
aobierno, segun Mooohy's.

proximo gobierno se enfrentard a
una situacidn dificil por un déficit
fiscal que superard 5.0 por ciento
del Producto Interno Bruto (PIB)
este afio, ya que revertirlo ala vez
de implementar nuevas propuestas
politicas serd complicado.
“Elaumentode larigidez del gas-
to durante el gobierno de AMLO
empeora la situacidn, junto con
el apoyo recurrente a Pemex, el
incremento de las transferencias
sociales, el agotamiento de las
reservas fiscales, como los fondos
de estabilizacidn de ingresos y los

Pemex. £l proximo gobismo
sEguird apoyvando a Fermes, pero
sy actual estrateqia de negocio
alayd sus riesgos crediticios

T-MEC. La proxima presidenta
deberd prepararse para una revi-
sion del T-MEC en 2026, v la poli-
tica comercial con EU serd clave

para el crecimiento del pais.

fideicomisos, limitalacapacidad del
gobierno paracontrarrestar futuras
crisis fiscales”, indicé.

Moody's sostuvo que la trayecto-
riadel crédito en México dependerd
delos planes de consolidacidn fiscal
dela proximaadministracidnydela
medida en que éstos puedan evitar
un mayor deterioro.

En este sentido, la calificadora
indicd que ninguna candidata ha
propuesto cambios en las tasas
impositivas para incrementar los
ingresos puiblicos, perosi mantener
programas sociales.
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PLAMES PARA PEMEX
Porotro lado, apuntd que las estra-
tegias de Sheinbaumy Gdlvez para
Pemex coinciden en laimportancia
de la transicidn a la energia reno-
vable, pero sus enfoques sobre la
administracidn y la participacidon
del sector privado difieren. Con la
primera candidata observd conti-
nuidad de las politicas actuales; y
en lasegunda hay una apuesta por
una transformacidn radical.
Proyectd que Claudia Shein-
baum seguird la linea del negocio
delarefinacion, que traerd mayores
pérdidas, v al pretender involucrar
alaempresaenel negocio del litiole
darfa un papel mds importante en
la economia. Por su parte, Xdchitl
Gélvez abriria la participacion al
sector privado para alejar a Pemex
de las operaciones no rentables
“El proximo gobierno deberia
tener cautela en llevar a cabo una
reestructuracion dedeudaa causa
deunmayor riesgo de reputaciin, la
incertidumbre conrespecto a otras
empresas estatales, los crecientes
costos de intereses y mayores nive-
les de deuda del propio gobierno”.
Advirtid que “la recompra de
deuda condescuento aumentaria el
riesgodelapetrolerade uncanje de
deuda forzoso, un incumplimiento
seglin nuestra definicidn”,
Finalmente, expuso que es
probable que el préximo gobierno
tenga un capital politico inferior al
del presidente actual, lo que com-
plicar{a la capacidad de cualquiera
de las candidatas para cumplir sus
promesas de campana.



