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La deuda publica crecio
menos que en gobiernos
anteriores: Hacienda

@ Se ubica en $15.44 billones, un aumento de 5.2 puntos
porcentuales del PIB; 700 mil mdp inferior al de Pefia y Calderén

REDACCION/P17

EL REPUNTE ES INFERIOR EN 700 MIL MDP AL REGISTRADO CON PENA NIETO

Deuda publica aumento menos
que en pasados gobiernos: SHCP

Al cierre del sexenio representard
cerca de 50% del PIB, nivel sostenible
bajo parametros internacionales

DE LA REDACCION

La deuda contratada por el sector
ptiblico federal, tanto en el extran-
jero como en el mercado local, re-
gistraunincremento de 5.2 puntos
porcentuales del producto interno
bruto (PIB) desde 2019 y hasta el
primer trimestre de este afio, para
ubicarse en 15.44 billones de pesos,
mostré informacién oficial. Setrata
de un repunte inferior en 700 mil
millones de pesos que el registrado
en el gobierno del ex presidente En-
rique Pefia Nieto y también menor
en 670 mil millones de pesos que
en la administracién de Felipe Cal-
derdn, en ambos casos con cifrasa
pesos actuales para incorporar el
efecto de inflacién, de acuerdo con
la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico (SHCP).

El menor ritmo de contratacién
de deuda priblica en los tiltimos cin-
coarios se dio en un periodo en que
las tasas de interés de referencia
internas, a la que estidn contrata-
dos tres de cada cuatro pesos del
endeudamiento del sector piiblico,
repuntaron de 8 a 11.25 por ciento,
segtin datos del Banco de México.

Entre 2019y 2023 el gobierno fe-
deral no ha recibido remanentes de
operacién (como se denomina a las
ganancias) del banco central, dada
la apreciacién en el valor de la mo-
neda nacional, como si los obtuvie-
ron los gobiernos pasados, que los
emplearon para reducir deuda, de
acuerdo con la informacién oficial.

Medida en términos absolutos
y sin incorporar el efecto de la in-
flacidn, la deuda del sector piblico
federal muestra un incremento a

lo largo de los ltimos cinco afios.
La Secretaria de Hacienda, tanto
en esta administracién como en las
anteriores, considera que la medida
apropiada de medicién de esos pa-
sivos es compararlos respecto del
tamario de la economia.

En marzo de este afio, la deuda
del sector puiblico alcanzé 15 billo-
nes 448 mil 423.8 millones de pesos,
reporta la SHCP. Estos pasivos inclu-
yen los del gobierno federal, banca
de desarrollo, Pemex y la CFE. Esa
cantidad es superior, en términos
nominales —sin descontar el efecto
de inflacién-, en 42.4 por ciento a
laregistrada por Hacienda en marzo
de 2019, que fue de 10 billones 846
mil 881.9 millones de pesos.

La deuda del sector publico en
marzo de este afio fue equivalente
a 45.2 por ciento del producto in-
terno bruto (PIB), es decir, del ta-
maio que tuvo la economia en ese
periodo, apunta la informacién de
Hacienda.

En tanto, en marzo de 2019, los
pasivos federales eran equivalentes
a 43.6 por ciento del PIB, también
de acuerdo con datos de la SHCP.

El titular de la Secretaria de Ha-
cienda, Rogelio Ramirez dela O, ex-
puso el 20 de septiembre pasado, en
una comparecencia en la Cimara
de Diputados, que la deuda priblica
se ha mantenido en los tltimos afios
en un nivel “estable y sostenible ha-
cia el mediano plazo”.

En 2023, el endeudamiento del
sector ptiblico federal fue equiva-
lente a 46.8 por ciento del produc-
to interno bruto. Ese nivel, segtin
comentd el funcionario en aquella
comparecencia, representé un in-
cremento de 5.2 puntos porcentua-
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* La cifra de México corresponde a la deuda del sector publico en términos brutos
y se presenta al cierre de marzo de 2024, utilizando el PIB anual estimado por la
SHCP. Las cifras del resto de los paises son estimaciones para el 2024.

Fuente: OCDE y SHCP

les respecto del registrado al inicio
del actual gobierno.

La deuda que se acumulé en
seis afos de la administracién del
presidente Felipe Calderén (2006-
2012) fue de 8 puntos porcentuales
del PIB. La acumulada en el sexenio
del presidente Enrique Pefia Nieto
fue de 7.4 puntos porcentuales del
producto, muestran los datos de
Hacienda.

El débito que el actual gobierno
acumulari en seis afios, de acuerdo
con Ramirez de la O en lacompare-
cencia de septiembre ante diputa-
dos, serd en torno a 5.2 puntos del
producto interno bruto.

“Serian 2.2 puntos porcentuales
menos, esto es, casi 700 mil millo-
nes de pesos menos a precios ac-
tuales, que los del presidente Pefia
Nieto y serian 2.8 puntos porcen-
tuales menos (alrededor de 670 mil
millones de pesos actuales, segiin
célculos no oficiales) que los que
endeudé la administracién el pre-
sidente Calderdn”, sefialé en aquel
momento el funcionario.

Elmenor crecimiento de la deu-
da, respecto del ocurrido en los dos

gobiernos anteriores, se dio aun
cuando se reporté un incremento
en la tasa de interés interna, de-
terminado por el Banco de México
como una medida para contener la
inflacién después de la pandemia y
la invasién rusa a Ucrania. La tasa
de referencia repuntd de 8 por cien-
to anual al inicio de la administra-
cién del presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador a11.25 por ciento.

Actualmente, tres de cada cuatro
pesos del endeudamiento del sector
publico federal estd denominado en
pesos (11 billones 773 mil 368.9 mi-
llones de pesos) y la otra cuarta par-
te, equivalentea 220 mil 21 millones
de délares, en moneda extranjera,
segin datos de la SHCP.

La mayor tasa de interés y la in-
flacién tienen un impacto directo
en el nivel de endeudamiento. Para
2024, segiin cilculos de Hacienda,
1.5 puntos porcentuales del déficit
fiscal (previsto en 5 por ciento del
PIB) corresponden directamente al
impacto de una mayor tasa de inte-
rés y de la inflacién sobre la deuda
ptblica.

“La deuda ha aumentado, mis
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* Para los afos de 2000 a 2023, se utilizé el PIB promedio anual, base 2018. Para 2024, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afo.
Fuente: SHCP
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que nada, porque el producto in- En una entrevista con La Jorna-
terno bruto de 2020 cayé 8 por  da en abril pasado, Gabriel Yorio,
ciento —por el impacto de la pan- subsecretario de Hacienda, reco-
demia—, caida que reduce el nivel  nocié que ha habido un incremento
del producto conel cual semidela  deladeuday el déficit piiblico, que
deuda”, expuso Ramirez dela O en explicé como parte de los efectos
septiembre pasado. de la pandemia que no pudieron
En 2020, ladeuda publicarepre-  ser absorbidos en un sélo choque,
sentd 52 por ciento del PIB, nivel sin que ello implique que se esté
desde el cual ha ido disminuyendo cerca de niveles que se consideren
al punto actual. “insostenibles”.
El gobierno del presidente Ldpez La actual administracién se enfo-
Obrador no ha dispuesto de los re- c6 en modificar la estructura de la
manentes o ganancias del Banco  deuda para recargarla en el finan-
de México producto de operacio- ciamiento interno, dijo Yorio. Méxi-
nes cambiarias, dado que en estos co ha sido uno de los paises donde
afios el peso se ha apreciado frente  m4s ha aumentado la tasa de inte-
al délar y por esono sehan genera-  résinterna, loque también afect6 el
do esos excedentes, que por ley se costo de las obligaciones del sector
destinan a la reduccién de pasivos. publico. Sin embargo, el funciona-
La administracion del presidente  rio considerd que esa estrategia
Calderdn dispuso de remanentes del fue correcta, porque en la medida
Banco de México por el equivalente  en que se pague esa tasa dentro
a 0.7 puntos del producto interno  del pais se genera mayor atraccién
bruto, mientras la del presidente Pe- de inversionistas y, al ser menor la
fia Nieto recibi6 del banco central ~ proporcién de pasivos en moneda
remanentes de operacién por un extranjera, se reduce la transferen-
monto similar a 2.7 puntos porcen-  cia de recursos al exterior.
tuales del PIB, segiin datos oficiales. La deuda interna es tres cuartas
partes (76 por ciento) del totaldela
Estrategia correcta: Yorio deuda del gobierno federal, lo que
la hace mas susceptible al efecto de
Hacienda consideraqueelnivelac-  las tasas de interés.
tual de endeudamiento, en torno a
50 por ciento del PIB, es sostenible,
incluso bajo parametros de conta-
bilidad internacional.
La calificadora Fitch —citada por
la SHCP- explicé que para paises
con una calificacién similar a la
de México la deuda es sostenible
mientras se encuentre en niveles
en alrededor de 56 por ciento del
producto interno bruto.
Deuda neta total del sector publico
(% del PIB)*
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