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Recorte de tasas fue
por menor inflacion

subyacente y lenta
actividad economica.

DECISION DE BANXICO

Respaldaron

elrecortelabaja

depreciosyla
desaceleracion

El gjuste en la tasa no solo fue adecuado, sino oportuno
y eficiente, considerd el subgobernador Omar Mejia

La caida en el indice

subyacente es el mas
relevante, por mayor
peso en los preclos

L
BLOOMBERG
econmmia@elinanciero.com.mx
Laprolongadacaida delainflacion
subyacente en Méxicoyla reciente
desaceleracion econdmica fueron
algunos de los factores que apoya-
ronladecision del Banco de México
(Banxico) de recortar, en voto divi-
dido, las tasas la semana pasada,
dijoenentrevista el subgobernador
del Banco de México, Omar Mejia.
Ladecisidn del Banxico de ajus-
tar a la baja en un cuarto de punto

s tasa de interés de referencia, al
10.75 por ciento, a pesar de la ace-
leracidn de la inflacidn en julio, ha
sido objeto de duro escrutinio du-
rante la dltima semana.

LaJunta de Gobierno se dividid,
conla gobernadora Victoria Rodri-
guez, ylos subgobernadores Mejia
v Galia Borjavotando a favor de un
recorte, e Irene Espinosa y Jonathan
Heath votando a favor de mantener
las tasas.

La inflacidn no subyacente fue
el principal componente que llevd
ala inflacién de julio a aumentar
al 5.57 por ciento a 12 meses, dijo
Mejia Castelazo.

Lacontinuacaida enel dato sub-
vacente es una cifra més relevante
debido asu mayor peso en los pre-

cios globales. Una economia mds
lentade lo previsto también tendra
un impactoala baja en la formacidn
de precios, afiadid el funcionario.

“Considerando estos elementos,
el recorte con grado de restriceidn
no solo fue adecuado, sino opor-
tuno y eficiente”, dijo Mejia en su
primera entrevista con un medio
de comunicacidn extranjero.

“Considerar algiin dato puntual
enelmargen nada més seria renun-
ciarabuena parte dela informacidn
que como banqueros centrales de-
bemos incorporar alas decisiones”,
agrego.

La inflacién subyacente, el cual
el banco central vigila
mas de cerca, se enfrid
al 4.05 por ciento anual
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enjulio, desde el 4.13 por
ciento del mesanterior. E1
banco central tiene como
objetivo una inflacidén
del 3.0 por ciento, conun
rango demds o menos un
punto porcentual.

Mejla también sefiald
que la tasa ex-ante cayd
menos que latasa nominal, debido
alos ajustes en las expectativas de
inflacion. En junio fue el inicovoto
disidente al favorecer también esa
ocasion un recorte de 25 puntos
bésicos.

Meijia es el miembro mds nuevo
dela Junta de Gobiernode Banxico
¥ comenzo sumandato en enero de
2023. Habia sido investigador téc-
nico de laentidad desde 2019. An-
teriormente, se desempefid como
subtesorero del gobierno federal y
dirigié laoficina de administracitn
financiera de la Ciudad de México.
REVISION AL ALZA
Mejia destacd que, aunque el ban-
cocentral hizo unarevisidn al alza
de su prondstico para la inflacién
general para finales de 2024 v el
primertrimestre de 2025, elbanco
atnveque la inflacidn convergerd
asuobjetivo parala segunda mitad
del préximo afio, ya que la politica
monetariasigue siendorestrictiva.

“Los ajustes en el grado de res-
triccidn no pueden catalogarse ni
como prematuros, nicomo compla-
cientes y tampocoinconsistentes™,
afirmd el subgobernador.

Indicdque el panorama
de la inflacién “en sucon-
junto” deberd evaluarse
en la prixima reunidn de
septiembre, y que no podia
adelantarse a decir cudl
Serd su postura.

Ladesaceleraciondela
economia mexicana po-
dria continuar, reconocid,
influida porla debilidad de
la manufactura, tanto en

México como en Estados Unidos,
lo que podria llevar a una inflacidon
mas lenta. Poreso, desde la reunidn
delaJunta de junio, considerd apro-
piado un recorte de tasas.

“Estoy observando una pérdida
de dinamisme” enla actividad, in-
died. “Creo que vamos a continuar
creciendo este afio v el siguiente,
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pPEero VAIMOS A crecer a un menor
ritmo del esperado”

Elepisodio mds reciente de vola-
tilidad del peso mexicano se explica
por factores externos, como el te-
mor a una desaceleracién en Esta-
dos Unidos y alasubida de tasasdel
Bancode Japdn, v por una reversion
de las operaciones de carry trade.

Atin ast, el banco estd observan-
do “una mejora en las condiciones
de operacién de la moneda mexi-
cana”, dijo.

COMNSEID DIVIDIDOD

El pasado miércoles, el subgober-
nador Heath dijoen unaentrevista
aundiario local que el recorte era
“prematuro” debidoala faltadecla-
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ridad sobre cudndodisminuirdn los
precios de las frutas, las verduras,
el gas de cocina v otros productos
energéticos que causaron el repunte
de lainflacidn de julio.

Mejla, por su parte, dijo que los
choques en los precios de frutasy
verduras “son tpicamente de corta
duracionyelimpacto que pudieran
teneren la inflacidn subyacente es
practicamente nulo”

Cuandose le preguntd sobresila
divisidn del directorio afectalacre-
dibilidad, Mejia dijo que la credibi-
lidad del bancoestd “garantizada™

“Actualmente, conlas condicio-
nescomplejas parael panorama, es
normal que haya divergencia entre
las opiniones”, dijo Mejia.

ESCENARIO
10.5% 8.5%
ESTIMAN PREVEN

Los analistas para el nivel de la
tasa de interés de referencia de
Banxico al cierre de este afio.

“Creo que vamos

a continuar
creciendo este ano
Vv el siguiente, pero
vamos a crecer d
un menor ritmo del
esperado”

Que alcanzara la tasa a finales
del 2025, segin la dltima encues-
ta de Citibanamex.

“Actualmente, con
las condiciones
complejas para

el panorama, es
normal que haya
divergencia entre
las opiniones”

OMAR MEJIA subgobernador del Banco de México

MINUTAS
Lasactasdela
ltima reunicn
de la lunta

de Gobiermno
del Banco

de México
sedaran a
conocer el 22
de agosto.
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