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INEGI. Datos oportunos apuntan a una
pérdida de dinamismo en septiembre

El consumao privado en México se
encamina haciaun menor dinamis-
mo en el tercer trimestre del afio,
v los analistas prevén que seguird
desacelerdndose el resto del afio
ante la debilidad en el mercado la-
boral y un menor aumento en los
ingresos de los hogares.
Estimaciones del INEGI del Indi-
cador Oportuno del Consumo Pri-
vado apuntan a un crecimiento de
2.7 por ciento anual en agosto y una
moderacion a 1.8 por ciento anual
en septiembre, segiin datos desesta-
cionalizados. De coneretarse el dato
de septiembre, serfa el mdsbajoen

$19.94

TIFO DE CAMBIO.
El peso extiende su calda por
dichos y postura de Trump,

43 meses, desde febrero del 2021,
en medio de la pandemia, segiin
elIndicador Mensual de Consumo
Privado en el Mercado Interior.
—Alejandro Moscosa [ PAG. 4
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INDICADORES OPORTUNOS

onsumo perfila
menor dinamismo en
larectafinaldelano

Apunta a un crecimiento anual de 1.8% en septiembre, el mas bajo en 43 meses

-
ALEIANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinamoieno.com.ms
El consumo privado en México
se perfila a una racha de menor
dinamismo en el tercer trimestre
delafio, v los analistas prevén que
seguird desacelerdndose, ante la
debilidad enel mercado laboral y un
menor aumentoen los ingresosde
los hogares, principalmente.

Estimaciones del INEGI del In-
dicador Oportuno del Consumo
Privado (IOCP) apuntan a un cre-
cimientode 2.7 por ciento anual en
agostoy una moderacionde 1.8 por
ciento anual en septiembre, segiin
datos desestacionalizados.

De concretarse el dato de sep-
tiembre seria el mds bajo en 43

meses, desde febrero del 2021, en
medio de la pandemia, cuando se
reportd unacontraccion de 5.7 por
cientoanual, de acuerdocon los re-
gistros del Indicador Mensual de
Consumo Privado en el Mercado
Interior (IMCPMI).

Parael tercer trimestre, el consu-
mo podria reportar un crecimiento
de 2.6 por ciento anual, que serfa
el més bajo desde inicios del 2021,

El nivel del indice del IOCP se
habriaubicadoen 112,25 puntosen
septiembre, ligeramente pordebajo
de los 11235 puntos de agosto, y
por encima de los 111.23 puntos
(LI S8 report( en enero.

Lacautela del consumo sedaen
un entorno en el que la inflacidén
ligd en septiembre dos meses mode-
randose hasta ubicarse en 4.58 por
cientoanual, aungue con la persis-
tencia de los servicios que marcaron
una tasa de 5.10 por clento anual y
lleva dos afios por encima de 5.0
por cento anual.

MAS SIGNOS DESFAVORABLES
Otrasenal del enfriamiento del con-
sumo se observa en su variacidn
mensual, ya que en agosto subid
0.2 por ciento y en septiembre se
daria una caida de 0.1 por ciento,
la primera desde mayo de este afio,
“De cumplirse las previsiones
del10CP, el Indicador Mensual del
Consumo Privado continuaria rela-
tivamente abatido durante el tercer
trimestre de 2024; habriaalcanza-
do un maximo en marzo y perma-
neceria debajo de este nivel por 2
trimestres consecutivos”, explicd
en su cuenta de X el expresidente
del INEGI, Julio Santaella.
Alinicio del afio se tenfa previs-
to que el consume se mantuviera
como uno de los motores delaeco-
nomia interna, tal como sucedid
enel 2023; sinembargo, el repunte
enlainflacién en los primeros me-
ses yla cautela en la antesala de la
eleccién presidencial frenaron el
optimismo de los hogares.



PERIODICO

EL FINANCIERO

PAGINA FECHA

PP-4 17/10/24

Enelacumulado enero-septiem-
bre, el crecimiento promedioanual
esde 3.2 por ciento, por debajo del
5.1 por clento registrado en el mis-
mao periodo, pero del afio pasade.
Eldato de este afio seria ademas el
més moderado desde la caida de
11.0 por ciento del 2020.

EXPECTATIVAS DESFAVORABLES
Analistas de Citibanamex estiman
que en lo que resta del afio el con-
sumo seguird desacelerandose,
debido a la creciente debilidad
en el mercado laboral, un menor
aumento estimado de los ingresos
de los hogares, un menor impulso
fiscaly altastasasde interés reales.
Economistas de Banco Base
anticipan que entre los principa-
les riesgos para el crecimiento del
consumo destacan laincertidumbre
porel nuevo gobierno; la baja crea-
cidnde empleoyaltainformalidad;
que se deteriore el poder adquisi-
tivo de las remesas; que se retome
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la tendencia al alza del porcentaje
de cartera vencida en loscréditos al
consumo; deterioroenlasexpecta-
tivasecondmicas, y lareduccion del
gasto puiblico.

Frente a estos retos, esperan
que el consumo privado muestre
uncrecimiento este afio de 2.7 por
ciento anual y en 2025 de 1.2 por
ciento. Esto es consistente con la
expectativade erecimiento del PIB
para 2024 de 1.3 por ciento y para
2025 de 0.8 por ciento,

El mercado laboral ha mostrado
cierto deterioro. De enero a sep-
tiembre se agregaron 456 mil 417
empleos formales, las menores ci-
fras para un mismo periodo desde la
pérdida de 719 mil 250 en el 2020.

Con miras al 2025, en el que
los prondsticos de crecimiento
eCONOMico apuntan a una mayor

|— FOCOS

Endeterioro. e acusndo con
analistasde Banco Base de
cumpdlirse las estimacones del
OCP para agostoy septiembre,
se estara confirmando uns
desaceleracion en el rtmode
crecimiento del cConsumo priva-
do en México

Cambio detendencia. /nalizlas
de Citibanamex sefalaron gue
&l consumo se habia recupera-
dodesde el segundo semestre
def 2022 impulsado por la
meora en &l mercado laboral y
a5 remesas, pero avidoran una
desaceleracionenlogque resta
del presente ano.
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desaceleracidn, los hogares pueden
seguircon cautela, y aungue los re-
cortesalastasasde interés puedan
mantenerse, el nivel seguird siendo
restrictivo, al ubicarse en 8.00 por
ciento, segiin las expectativas del
mercado.

La directora de andlisis econd-
mico de Monex, Janneth Quiroz,
dijo que se ve un panorama mas
retador para el proximo afio para
el consumo, primero por labase de
comparacion que se observd este
afio por el gasto social y también
por el enfriamiento de laactividad.

Analistas de Barclays advirtie-
ron que las politicas que se vayan
aimplementardurante la préxima
presidencia de Estados Unidos, ade-
mésde suimpactoen elintercambio
comercial, afectardn los precios y
los salarios, el tipo de cambio, la
inversidn extranjera y la inflacién
enMéxico, y todos estos son factores
gue impulsanla salud del consumi-
dor mexicano.
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El consumo privado scanzaria en septiembre su menor tasa de crecimiento desde febrero de 2021
perfedicadn, entre otros factores, por @ pérdida de dinamismo en la generacion de empleos.

Consumo privado
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Empleo formal registrado en el IMSS
® Variacion porcentual anual
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BACH Incicador Mersual del Consume Privadoe; KOCP Indicador Oporiuno ded Contuens Privado



