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Sacudealpeso
laaversional
riesgoglobal
porFedy Trump

Bajo presién

La moneda mexicana retrocedid ayer

Estres. Tiene la moneda mexicana su

peor dia desde agosto; inquietan triunfo
del republicano y tensiones geopoliticas

La posibilidad de que la Fed sea pa-
ciente para comenzar los recortes
en la tasa de interés, y el contun-
dente triunfo de Donald Trumpen
la primera contienda presidencial
republicana, sacudieron a los mer-
cados e inyectaron presidn al peso
mexicano, que se debilité hasta

Esto aunado al escalamiento de
las tensiones geopoliticas por una
serie de ataquesa buques mercantes
enelMarRajo, pintd de ese color las
pizarras de las plazas bursdtiles.
Anoche, en operaciones continuas,
el peso seguia presionado sobre las
17.27 unidades por ddlar. Todos los

1.8% frente al ddlar y s ubicd en su
peor nivel en un mes,
® Ddlar interbancario, pesos por unidad
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las 17.19 unidades por délaral de-  activos deriesgo se vieronafectados N 15DIC 2ENE BENE 16 ENE,
preciarse 1.8 por ciento, sumayor — por un sentimiento negativo en el T -
- o 2023 2024
pérdida en mas de cuatro meses. mercado.—Valeria Lopez / PAG. 4
Fuente: Banxico
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Subentasas. De acusrdo con
analistas de Banorte, hubo una
fuerte cormaccion al alza en tasas
delos bonos del Tesoro, gue
afectd el apetito por resgo.

Recortes. S=qun los econo-

63%

17.27

De un recorte en la tasa de refe-

que el 77% del viernes pasado.

Alcanzd la cotizacian del ddlar
rencia de la Fed en marzo, menos  ayer por la noche, su mayor nivel
desde el 12 de diciembre pasado.
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rmistas del banco, [as apuestas ) o
sobre la magnitud de recores El rendimiento
detasas la Reserva Federal se de los bonos
recEraron. del Tesoro a
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Optimismeo. Esto fue por elop- %EDﬂD'CD e
timismo exagerado de los mer- = 7%, sumayor
cados desde finales del 2023,y five .dE'SdE'
mensajes menos dovishde kas ;nceig';%?z de

funcionarios de los bancos.
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MERCADOS FINANCIEROS

Incertidumbre
‘golpea’alpeso
vy alasbolsas
anivel global

Impacta chogue de expectativas del mercado sobre inicio
de recorte de tasas de la Fed contra mensajes de funcionarios

VALERIA LOPEZ

viopez@elfinanciano.comumx

La posibilidad de ver recortes enlas
tasas de interés tan pronto comoen
marzo han perdido fuerza, a medi-
da que diversas declaraciones de
funcionarios de la Reserva Federal
han mostrado una mayor cautela
sobre el proceso desinflacionario.
Lo anterior, combinado con el
incremento en lastensiones geopo-
liticas, ante una serie de ataques a
buques mercantes en el Mar Rojo,
incluidoel triunfo de Donald Trump
en la primera contienda presiden-
cial republicana estadounidense
de 2024 enlowa, dejaron pizarras
enrojo generalizadas dentrode las
plazas bursdtiles a nivel global.
Esto ocasiond la peor jornada
parael pesoen cuatro meses y me-
dio, y ademdsdispardel rendimien-
to de los bonos del Tesorode EU a
niveles porencima del 4 por ciento.
EnWall Street, las caidas fueron
encabezadas porel Dow Jones con

0.62 por ciento, seguido del S&P
500, con 0.37 por ciento menos yel
Nasdaq retrocedid 0.19 por ciento.

El gobernador de la Reserva
Federal, Christopher Waller, in-
dicd que no se descarta que haya
recortes en la tasa de interés este
afno, aungue esto estd sujeto aque la
inflacion norepunte, y advirtié que
las decisiones de politicamonetaria
deberdn ser cautelosas y metddicas.

“Cuando sea el mo-
mento adecuado para
comenzar a bajar las ta-
sas, creo que se puede v
se debe bajar metddica v
cuidadosamente”, dijoel
funcionario.

“Los comentarios pa-
recieron chocar con las
expectativas del mercado
de una serie de recortes,
el primero de los cuales
podria producirse ya en marzo, v
ayudaron a provocar unsaltoenel
rendimiento del Tesoro a 10 afios
(TNX) por encima del 4 por cien-
to, sefialaron analistas de Charles
Schwab.

Lasbolsas locales no estuvieron
exentas de presentar descensos yel
indice estelar de 1a Bolsa Mexicana
de Valores, el S&P/BMVIPC cerrd
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con (.68 porcientoalabajaen los 55
mil 124.58 enteros, mientras que el
FTSE-BIVA, delaBolsa Institucional
de Valores, restd 0.61 por ciento a
las mil 138.41 unidades.

EXPECTATIVAS A LA BAJA

De acuerdo con el Chicago Mer-
cantile Exchange (CME), la pro-
babilidad de un recorte en latasa
de interés de la Fed en la reunidn
de marzobajd ayer a 63 por ciento,

desde 77 por ciento del viernes.
Jorge Gordillo, director de and-
lisis econdmico en CIBanco, explicd
gue lo anterior es respuesta a una
combinacién de factores, pero
principalmente se debe a unenfria-
mientoen las expectativas. “Desde
diciembre el mercado esta volteado,
como que busca forzaralaFed a
comenzar con el ciclo de
recortes lo antes posible
veso generalmente juega
afavor de las inversiones
de mayor riesgo: bolsas y
divisas emergentes”, dijo.
Sin embargo, agre-
26, ese discurso no es el
mismo que plantean los
escenariosde laFed, yhay
que tener cuidado, porque
en el momento en el que
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quieran seguir un discurso habra
una gran diferencia entre lo que
espera el mercado ylo que decidirdn
lasautoridades monetarias, poreso
Se Ven estas correcciones,

Victor Ceja, economista en jefe
de Valmex, indicd que es probable
que continuemos viendo estos ajus-
tes, yaque la incertidumbre podria
continuar en el muy corto plazo v
detalld que lo que volveria a im-
pulsar las negociaciones bursdtiles
serfa una mayor claridad sobre el
inicio de recorte de tasas, asi como
la disipacidndel resto de los riesgos.

PESO, SU PEOR DIA DESDE AGOSTO

Todos los activos de riesgo se vie-
ron afectados por un sentimiento
negativoenel mercado, incluido el
peso mexicano, el cual registrd su
peor jornada desde agosto pasado.
Sedeprecid 1.76 por ciento o 29.67
centavos, al ubicarse en un nivel
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de 17.1874 pesos por billete verde,
seglin cifras publicadas por el Banco
de México (Banxica).

Sin embargo, en operaciones
continuas el tipo de cambio siguid
presionado y ayer por la noche co-
tizaba en 1727 unidades por dolar,
de acuerdo con BLOOMEBERG.

En contraste, el indice ddlar
(DXY), que se encarga de medirla
fortaleza de la moneda estadouni-
dense frente una cesta conformada
por seis divisas, alcanzd su nivel
masalto desde diciernbre, luego de
que se colocd en los 103,35 puntos
yavanzd 0.93 por ciento.

Para Gabriela Siller, directorade
andlisis econdmico en Banco Base,
laaversidnal riesgo sobre Méxicose
observd luego de que Donald Trump
gand las elecciones primarias en
el estado de Iowa con un amplio
marger, pues en la celebracidon del
triunfo, Trump dijo que su gobierno

Retorna aversion al riesgo

Cambios en las expectativas sobre recortes en las tasas de interas v el
enomao geopaolitico, ocasionaron perdidas en el peso mexicano v en las
bolsas de valores a nivel global.

Délar interbancario

®» Pesos por unidad
17.2217

172500

16.6000

17.1045
17.0440

16.8100
s}

PP-4 17/01/2024

sellard la frontera con México para
frenar “la invasion” refiriéndose a
la crisis migratoria.

La especialista considera pro-
bable que en los préximos meses
contintie la retdrica en contra de
México, yaque, ademsds de lacrisis
migratoria, Trump podria hacer
referencia al problema del fentani-
lo v ofrecer estimulos para que las
empresas reubiquen susactividades
en Estados Unidos, lo que podria
afectar en parte la oportunidad
del nearshoring para México. No
obstante, dijo que es importante
puntualizar que ya no es un riesgo
tan fuerte como lo fue en 2016.
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Mercados accionarios
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