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a inflacion en
Meéxico ha weni-
presentan-

do problemas y resis-
tencias para bajar, en
este mes los servicios,
las frutas y werduras,
la aceleraron, en donde las estimaciones de
la Secretaria de Hacienda y Créadito Publioo
[(SHCP), en los Pre-Criterios Generales de Po-
litica Econdmica (PFCGPE)} 2025, estiman gue
a fin de este afio, la inflacidon genaral estara
aen 3.8% y para =l 2025 se ubicard en 3.3%;
por lo que las expectativas oficiales, es que la
inflacidn, no bajard significativamente en es-
tos dos afnos, lo que muestra que s un pro-
blema estructural de la econamia mexicana.

Un problama similar de resistencia para
bajar de la inflacion, también se presenta en
Estados Unidos (EU) v los paises que integran
la Union Europea (UE), donde los analistas ins-
titucionales, la definen como estructural y don-
de las medidas “tradicionales” para controlarla,
no han funconado, manteniendo sus tasss de
referencia y poliicas monetanas restrictivas;
hada el corto y medianas plaros las expectat-

vas son al alza, prinapalments por el incremen-

to de precios de los energéticas, por razones
geopoliticas, como el aumento de la tension en
medio oriente y la invasion de Rusia a Ucrania.

Con base en la publicacidn datos del Institu-
to Macional de Estadistica, Gaografia a Informa-
tica (INEGI), la inflacdn general en marzo se ubi-
od en 4.42% desde al 4. 40% quea alcanzd en fe-
brero, rempiendo su tendenca a la baja, con un
ligaro incremento, con alzas en los servicios, asi
como a las frutas y verduras, lo gue plantea to-
danvia un carmino largo para el Banco de Méxioo
(Banxico) en su lucha para controlar la inflacian
y en medio del inicio de los recortes a la tasa de
refarancia, qua en su da reunidn la bajo en
0.25%, para dejarla en el nivel del 11.0%.

El conjunto de datos del INEGI, nos
muestran que acumulamaos 37 meses de in-
flacion por arriba del objetiva institucional
de Banxico, que es mantenerla por debajo
del 3%, pero durante este periodo la infla-
cion ha promeaediado %, por lo gue las me-
didas de politicas monetarias de Banxico,
han sido insuficientes para controlar la in-
flacion, pero hay que destacar, dos fename-
nos que lastiman a los mexcanos y sagan la
SHCP, estardan presentes hasta el 2025: uno,
crecen los precios de los productos y dos,
disminuye el poder adquisitivo.

Es por ello, que hay un incrermento en el in-
dice Macional de Precios al Consumidor (INPC),
aunque la encuesta realizada entre analstas del
mercado, estimaban un incremento de 4.50%,
ligeramente armiba de la realidad; por lo que se
wva complicado el camino del Barxico para con-
trolar la inflacion y es de esperarse que mantan-
ga la tasa de referencia; vale la pena destacar,
que se dieron 15 incrementos de |a tasa de refe-
rencia por parte del banco central, que iniciaron
en junio de 2021 y se detuvieron tras la decision
del 30 de marzo de 2023, para marzo de 2024,
Banxico disminuyd por primera vez la tasa de in-
terés, en 0.25%, para dejarla en 11.00%.

A manera de resumen, podemos afirmar,
que las cifras que nos ofrece el INEGI muestran
que hay una resistenca para que la inflacion
baje, el mayor reto lo encontramos en los incre-
mentos de los servicios; por lo que la mayona
de los analistas prevén que Banxico mantendra
sus politicas monetanas restrictivas y hara una
pausa, dejando su tasa de interés al nivel actual.

RESISTENCIA DE LA
INFLACION A BAJAR, ES UN
PROBLEMA ESTRUCTURAL

A nivel nacional, regional y global, las
perspectivas de la inflacion son al alza, fun-
damentalments por los fendmenos geopali-
ticas en Medio Oriente >la guerra en Gaza e
Israel, los escarceons de atagues entre Iran e
Israel< y la invasion de Rusia a Ucrania, que
alavars la demanda y los precios de energé-
ticos >aspecialmente el petrdleo<, granos,
fertilizantes, transpoarbe, minarales, materias
primas y servicios; asi como fendmenos po-
liticos electorales, como los de Méxica y ELL

REFLEXIONES FINALES

* Laresistencia de la inflacidn a bajar esun
praoblama estructural para la economia
mexicana, donde las politicas moneta-
rias han sido insuficentes.

® IMEGI: Inflacion al alza en marzo, sa ubi-
ca en 4.42% anual, ligeramente por arri-
ba de la de febrero, que fue de 4.40%.

« El componente subyacente llega a
4.55%, con un ligero descenso.

= Seincrementa la inflacidn no subyacente
para colocarse en 4.03%_

® La SHCF, en los PCGPE 2025, presentados
arte la Camara de diputados, estiman que

a fin de este ano, la inflaciaon general estara
an 3.8% y para el 2025 se ubicard en 3.3%,;
por lo gue las expectativas oficales, es que
la inflacian, no bajara significativameanta en
astos dos anos, manteniéndose por arriba
de la meta institucional de Bansico.

&  Un problema similar de resistencia para
bajar de la inflacidn, también sa presen-
ta en EU y los paises que integran la UE,
donde los analistas institucionales, la
definen como estructural, hacia el corto
y madianos plaros las expactativas infla-
cionarias son al alza, principalmente por
el incrementa de pracios de los energé-
ticos, por razones geopoliticas, como
en el auments de la tensidn en medio
ariente y la invasidn de Rusia a Ucrania.

* El conjunto de datos del INEGI, nos
mueastran gue acumulamas 37 meses
de inflacion por arriba del objetivo ins-
titucional de Banxico, que a5 mante-
nerla por debajo del 3%, pero durante
aste periodo la inflacidn ha promediado
6%; hay que destacar, dos fendmenos
que lastiman a los mexicanas y segun la
SHCF, estaran presentes hasta = 2025:
uno, crecen los precios de los productos
y dos, disminuye el poder adquisitivo.

» A nivel nacional, regional y global, las
perspactivas de la inflacidn son al alza,
fundamentalmente por los fendmenos
geopdliticos, que elevaran la demanda
y los pracios de energéaticos >especial-
mente el petralea<, granas, fertilizantes,
transporte, mineralas, materias primas y
servicios; asi como fenamenos politicos
electorales, como los de México y EUL
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