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Peso, ‘vacunado’ante
elprocesoelectoral

Factores clave. Diferencial de tasas con
EU v proximos movimientos de Banxico

A sdlo 16 dias de las elecciones
en México, el tipo de cambio se
mantendrd en calma, aungque mas
adelante estard sujeto a los movi-
mientos que haga el Banxico con
latasade referenciayel diferencial
respecto a la Fed. En su participa-
cidnenel ForoVirtual de EL Finan-
CIERD, expertosde Suray JPMorgan
aseguraron que la composicidn del

*... vemos mucho

interés en India,
México con ¢l
nearshoring o
Jriendshoring,
Vietnam y Taiw:in... ”

MARINA VALENTINI
Estratega global en
JPMorgan Asset Management

BALANCE FAVORABLE

1.7%

Congreso podriaser lavariable mds
importante. Recordaron que, tradi-
cionalmente, previo alos comicios,
habia unadepreciacionyluego una
apreciacidn, pero ahora no se ha
presentado ese patrdn. Anticiparon
que Banxico reanudard los recortes
de tasas antes de que la Fed inicie
su propio ciclo de bajas.

—Alejandre Moscosa [ PAG. 4

»

*... no hay mucha
preocupacion por ¢l
entorno clectoral, (...)
hay confianza ¢n que
esto se va a llevar de
una forma ordenada™
VALENTIN MARTINEZ

Vicepresidente de oferta de valor

en Sura Investments

18.4%

ES LA APRECIACION

Que acumula la divisa mexicana
frente al ddlar, en lo que va del
presente ano.

DE GANANCIA

Acumula el peso frente a la divisa
estadounidense en lo que va del
actual gobiemo.
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Tras los comicios, la atencion estara
en la composicion del Poder Legislativo
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Elpesose mantendrd encalmaante
el proceso electoral que se realizard
enjunio, sin embargo, estard sujeto
alos movimientos que hagael Ban-
codeMéxico (Banxico) alatasade
referencia y el diferencial de tasas
respectoalaReservaFederal (Fed).

Durante su participacién en EL
Financiero MEET POINTVIRTUAL,
Valentin Martinez Rico, vicepre-
sidente de oferta de valor Sura
Investments, recordd que tradicio-
nalmente previoalos comicios ha-
biaunadepreciacidn de lamoneda

mexicanay posteriormente se daba
un periodo de apreciacion.
“Parece serque desde esta dptica
nohay mucha preocupacion por el
entorno electoral (de México), po-
driamos decirquehay confianzaen
que esto sevaallevar de unaforma
ordenada”, dijo Martinez Rico.
Noobstante, tras las elecciones,
elexpertodijogue el mercadovaa
estar atento a la composicidn del
Poder Legislativo v dependiendo
haciadonde se incline puede gene-
raralgode movimientoen la divisa.
Hastael cierre del jueves, el tipo
de cambio se ubict en 16.6818 uni-
dades porddlar, cerca de 30 centa-
vos por debajo del cierre del 2023,
Laclave dela apreciacion ha sido
el diferencial de tasas y serd este
mismo factor el que provoque una
leve pérdida hacia delante cuando
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seden los recortes, indicd Martinez
Rico. Actualmente, el diferencial
de tasas entre Banxico v la Fed es
de 450 puntos base, pero a medida
que Banxico recorte tasasel spread
sereduce ytambién el atractivo ante
los ojos de los inversionistas.

Otros factores que podrian
provocar una reaccion del peso es
que Banxico dé indicios de ser mas
agresivo ensus recortes; ademas, el
ruido geopolitico y laselecciones de
Estados Unidos.

“La moneda mexicana estard
fluctuando entre 16.50 v 17.50 (uni-
dades por ddlar) yen un caso extre-
mo podriamos ver 18.50, peroaqui
tendrian que conjugarse muchas
de estas variables”, dijo Martinez
yestimd que la tasa de Banxico po-
dria cerrarel afoen 10.0 por ciento.

BANXICO ANTES QUE LA FED
Respectoalos movimientosala tasa
deinterés, los expertos estiman que
Banxico reanude sus recortes antes
que laFed inicie el suyo.

Martinez Rico prevé que Banxi-
co haga de cuatroa cinco recortes,
con lo que finalizard el afio entre
9,75y 10,00 por ciento. “E1 11.00
por ciento en las condiciones ac-
tuales parece no ser necesarioyaun
recortandocuatroveces parallegar
a 10,00 por ciento no estamos ha-
blando deque latasaestéenunciclo
de polltica monetaria expansiva o
laxa", dijo.

Elijah Oliveros-Rosen, econo-
mista jefe para mercados emergen-
tes en S&P Global Ratings, prevé
que el ciclo de recortes de Banxico
serd pausado y no descartaque los
movimientos sean hasta el clerre
del afio, similar ala Fed.

“Banxico mandd una sefial muy
fuerte al mantener la tasa sin cam-
bios; quedan cinco reuniones este
afo vy vemos que en las proximas
tres es muy probable que
lamantengan, yenlasdl-
timasdos hagan unrecor-
te, serd un proceso muy
lento que seva a extender
hasta el 2026, dijo a EL
FINANCIERO BLOOMBERG.

En el caso de la Fed,

Marina Valentini, estra-
tega global en JP Morgan
Asset Management, dijo

NACIONAL



que ird con mds cautela

en su ciclo de recortes, donde el
primerolo haria hasta septiembre
con el objetivo de calibrar las tasas
ante una economia fuerte.

SilaFed hace unpar de recortes
de 25 puntos base enloque restadel
afio, latasa se ubicarfaentre 4.75y
5.00 por ciento.

“En Estados Unidos no estamos
viendo presiones del crecimiento
del salario a pesar del mercado de
trabajo muy sdlido. Creemos que
pocoapocoalolargo de esteafioy
el préximo llegaremos ala metade
2.0 por clento, pero noes unalinea
recta, es un proceso muy gradual”,
dijo Valentini.

LLEGAR A LA META

Para que sucedan los recortes ala

tasa de interés, la inflacidn tendrd

que ceder, trayectoria que se vio
interrumpidaenmeses re-
clentes. Sura Investments
prevé que en Méxicolain-
flacion cierre en 4.2 por
ciento. JP Morgan prevé
que en Estados Unidos se
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aproximealametade2.0a
mediados del 2025, desde
el 2.7 por clento actual,
Martinez Rico recono-
cid que si ha funcionado
la politica monetaria en
ambos paises, pero indicd que “el
debate es sien el corto plazovamos
aalcanzarlos objetivos de los ban-
cos centrales y parece que esto va
allevar un poco mds de tiempo™.
La Fed prevé que sea hasta el
2026 cuando se logre el 2.0 por
ciento puntual. Banxico estima
guelaconvergenciaalametade 3.0
por ciento se logre hasta el cuarto
trimestre de 2025.

EXPECTATIVAS
Elconsenso de
analistas preve
que al ciere
deeste afio el
dalar s2 ubicara
en 179 pesos,
desde los 167
pesns de sy
nivel actual.

Foro. Los expertos preven que Banxico reanudara los recortes a |a tasa de interés antes que la Reserva Federal
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“Esta ultima milla
para llegar a la meta
de 2% de los bancos
desarrollados es la
mas dificil”

MARINA VALENTINI

Estratega JP Morgan

“Hay confianza

en que esto (las
elecciones)seva a
llevar de una forma
ordenada”

VALENTIN MARTINEZ RICO

Sura Investments



