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PREVALECE IH‘FERTIEUHBHE -
Inversionistas retiran hasta

12 mil mdp tras elecciones

En los proximos meses, el entorno politico podria
representar un mayor peso frente al rendimiento que
ofrecen los bonos del gobierno, indicaron analistas

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

o8 inversionislas extranjoeros

e deshicieron de [2 mil 522 49

millones de pesos en bonos del

goblerno tras el proceso elec-

toral que dio €l triunfo a Clau
dia Sheinbaum.

De acuerdo con datos del Banco de
Mewico (Banxicn), al 3 de junio los valo-
res gubernamentales en manos de ex-
tranjerns se uhicarn en 178 hillones de
pesos. pero a inicios de este ano, la cifra
era de 170 hillones de pesos

Especialistas consultados por E1 Sol
de México atribuyen 1a salida de capita
les a la incertidumbre gue se generd por
la mayoria gue obtuve Morena en el
Congreso de la Union, pues podrian
aprobarse reformas constitucionales sin
[Ener un consenso

Ivan Arlas, director de Estudios Eco-
niémicos de Citibanamex, indict que pa
ra los proximos meses, la incertidumbre
politica causada por las propuestas de
reformas del Ljecutivo podria ser el
principal determinante para la tenencia
de valores en manos de extranjeros

“Este factor podria terminar pesando
miis que las fasas de interés, la mayor
prima de riesgn que estarian exigiendn
los inversionistas posiblemente no que-
de compensada del todo, por 1o gue la
disminucion gradual en la tenencia de
bonos de parte extranjerss yo creo qoe
si conlinuaria™, delalld.

Explich que ademas del factor politi-
€0, 0iras variables como la tasa de inte
rés, el tipo de cambio o los niveles de
inflacion inciden sobre la
lenencia de bonos del
gohierno por parte de in

versionistas

Anadid que los bonos
también somn atractivis
pamR inversionislas ex
Ianjeros debido & la li
gquider del peso mexi
cana, porgue es una divi-

54 que opera las 24 horas

del dia, ¥ por lns funda-

mentales macreecono-

micos del pats. como ¢l nivel del Pro
ducto Interno Bruto (P18} v que se con
serva el grado de inversion.

Sepan Arias, al dia de hov la econo-
mia mexicana se mantiene estable y se
preve que a finales de 2024 crezca alre
dedor de LY por ciento, asl como L1 por
cientnen 2025, No obstante, explics que
la tenencia de bonos, par lo menns des-
de 2020, ha ido a 1a haja a pesar de estos
attactivos debido a que los inversionis
tas poco a poco han ido diversificando
sus portafolios

Los datos de Banxico muestran que
cn lo gue va del ano, febrero o ol mes
con el mivel mas hajo de bonos en ma
nos de extranjeros. con cerca de L7 bi-
llones de pesos. Un mes antes, la tenen
cia de estos valores fue de L76 billones

de pesos

[rurante las dos pri-
meras semanas de junio
los mercados cn México
registraron diversos epi-
sodios de volatilidad. Un
dia después de los comi
cins  presidenciales, el
peso mexicano  perdic
4.40 por clento frente al
dalar v las bolsas de va-
lores cayeron mads de
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%215 por clento,

En dias recentes, 1a presidenta chec
la Clandla Sheinbaum ascgurd gque s
bien no s¢ descarlan realizar diversas
reformas conslilucionales, enire cllas
una al Poder Judicial, habra un parla-
mento abierto pam su discusion.

In los escenarios proyectados por
Citibanamex destaca un aumento sus
tancial de la incertidumbre sobre la fo-
tura politica econdmica del nuevo go
bierno, aundue hasta ahara lo Gnico po-
sifivio &5 la continuacion de Rogello Ra
mirez de la O al frente de la Secretaria
de Hacienda v Crédite Publico (SHCP

El banco lgualmente preve gue la
nueva administracion federal buscara
mna consolidacion fscal pradueal gque
impida la perdida del grado de inversion
v lareduccion de la dewda: sin embargo,
advirtid gue hay muy poce margen de
manlobra para lograrlo,

En 1o que va del
afio, febrero es el mes
con ¢l nivel mas bajo
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de bonos en manos
de extranjeros, con
un total de 171
billones de pesos

“Este [actor podria
terminar pesando
mds que las tasas

de interés, la
mayor prima de
riesgo que
estarian exigiendo
los inversionistas
posiblemente no
quede
compensada del
todo”

IVAN ARIAS
MRECTOR DE ESTUDIDS
ECONOMICOS DE CITIBAMAMEX

SE DESHACEN DE BONOS

Los inversionistas extranjeros dejaron de invertir

en banos del gobiemno tras el proceso electoral
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Banxico reportd salida de capitales a inidos de junio



