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La prima por riesgo para Méxicono
se ha modificado, pese ala volatili-
dad que se ha observado en el tipo
de cambio en los iltimos dias, advir-
ti6 Omar Mejia, subgobernadordel
Banxico. Esto responde, dijo, a que
los fundamentos macroeconémicos
del pais van a seguir acompanando
este periodo y los que vengan.
Expusoque uncanal de transmi-
sion de la politica monetaria es el
tipo de cambio, el cual, gracias al
régimen de libre flotacién, actta
como una variable de ajuste, que
permite que la economia absorba
los choques.—Ana Martinez / PAG. 4
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Desde una perspectiva
de largo plazo, el tipo
de cambio esta en
niveles bajos, senala
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Pese al episodio de volatilidad en
el tipo de cambio que se ha obser-
vado en los tltimos dias, no se ha
modificado la prima de riesgo para
México. Esto responde a que los
fundamentos macroeconémicos
del paisvan aseguiracompafnando
este periodo y los que vengan hacia
delante, resalt6 Omar Mejia, sub-
gobernador del Banco de México
(Banxico).

Durante su participacién en el
‘13 Foro de Emisoras de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV)’, ex-
pusoque uncanal de transmision de
la politicamonetariamuy relevante
eseltipode cambio, el cual, gracias
alrégimen de libre flotacién, actiia
como una variable de ajuste, es de-
cir, permite que la economia absor-
balos choques de forma ordenada.

“Notenemos un objetivo de tipo
de cambio, pero si queremos que
opere con métricas saludables, de
profundidad, que los diferenciales
se comporten de acuerdo asu histo-
rico”, manifestd el funcionario. Ala
par, reiterd que en el caso de México
observar estos episodios del peso
frente al délar no son sinénimo de
fragilidad.

Desde una perspectiva de lar-
go plazo, el nivel actual del tipo de
cambio se encuentra relativamente
en niveles bajos, explicé. Incluso,
refirié que en el episodio reciente
se observé una depreciacion rele-
vante, pero, hasta el viernes pasado,
se veia una operacion con mayor
liquidez y un cierto ajuste al rondar
los 18 pesos por délar.

Previamente Banxico manifestd
que estarfa dispuesto a intervenir
en casode unavolatilidad extrema
que pudiera alterar el orden de los
mercados. Para esto, cuenta con
250 mil millones de délares para
contener cualquier riesgo que pueda
alterar su objetivo de contener la
inflacion, entre otros mecanismos.

MANEJO MONETARIO HETEROGENEO

Porotro lado, Mejia Castelazo anot6
que la mayoria de los bancos cen-
trales de mercados emergentes
empezaron con recortes a su tasa
de interés. Lo que se espera es que
algunos contintien, otros pausen
y unos mas suban de nuevo el re-
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Favorecen los fundamentos macroecondmicos del pais,
indico Mejia Castelazo, subgobernador del Banco de Meéxico

Mejia Castelazo. La economia todavia presenta un crecimiento robusto este 2024

ferencial. Todo esto conforme a
condiciones propias de cada uno,
seguin prevén analistas.

“Es relevante que hacia delan-
te la politica monetaria pueda ser
heterogénea entre las distintas re-
giones. Cada una va a responder a

sudinamica interna”, dijo el subgo-
bernador. Sobre México recordé
que han notado resistencia en el
comportamiento de lainflaciénen
los servicios por el regresoal patrén
de consumo que estaba antes de la
pandemia.

“No tenemos un
objetivo de tipo

de cambio, pero

si queremos que
opere con métricas
saludables”

“No esperamos

que el periodo
deflacionario vaya
a detenerse, sino
que va a ser un poco
mas lento”

“No ha habido
un cambio en
elriesgo. La
volatilidad no
es sinonimo de
fragilidad”

. OMARMEJIA

) Subgoberr

ador de Banxico

Lo anterior hizo que Banxico
ajustara al alza su prondstico de
inflacion en la decision de politica
monetaria del 9 de mayo pasado.
Estoderivéenrecorrer hastafinales
de 2025 la convergencia del indi-
cador a la meta de 3.0 por ciento.
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Libre flotacién. Mejia expuso
que un canal de transmision

de la politica monetaria muy
relevante es el tipo de cambio, el
cual. gracias al régimen de libre
flotacion, actia como una varia-
ble de ajuste, es decir, permite
que la economia absorba los
choques de forma ordenada.

Intervencion. Banxico senalo
recientemente que estaria
dispuesto a intervenir en el mer-
cado en caso de una volatilidad
extremna, Para ello cuenta con
250 mil millones de ddlares para
contener cualquier riesgo que
altere su objetivo de contener la
inflacion

Sin embargo, aclaré que “no es
que esperemos que el periodo de-
flacionario vaya a detenerse sino
que va a ser un poco mds lento de
lo que tenfamos previsto”.,

Enfatizé que el apretamiento
monetario que realizé la actual
Junta de Gobierno es el mas largo
del que se tiene registro, pues por un
aflomantuvo la tasa en un maximo
de 11.25 por ciento.

MENOR CRECIMIENTO

En otro orden de ideas, Mejia pun-
tualizé que las perspectivas de cre-
cimiento del pais se han ajustadoa
la baja gradualmente por parte de
analistasy el propio banco central,
yaque, aunque el consumo privado
y lainversién han mostrado cifras
mixtas y se encuentran en niveles
elevados, se esperaque laeconomia
nacional se desacelere este ano.

De hecho, laautoridad moneta-
ria cambid su proyeccién del PIB a
2.4 por ciento, desde 2.8 por ciento;
no obstante, Omar Mejia sostuvo
que “todavia representa un creci-
miento robusto de este 2024”.

Por otra parte, el subgoberna-
dor reconocié que México tiene un
amplio potencial para acceder al
financiamiento via el mercado de
valores, y para avanzar, las refor-
mas a la Ley de este y a la Ley de
Fondos de Inversion representan
un paso importante.

“Es importante profundizar el
mercadobursatil através delasim-
plificacion de requisitos, perolo que
vamos a haceres que se establezcan
condiciones para tener un balance
entre flexibilidad en los fondos de
cobertura parallevar a cabo las es-
trategias, perocon controlesafinde
acotar, reducir ymitigar los riesgos
de estas estrategias”, concluyd.
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