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¢/Por que ya no sube el dolar?

astaestelunes 16alas
H 17:00 horas, el délar

cotizaba en 19.22 pesos,
casi un peso menos que la semana
pasada.

Los defensores del presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador se
apuran a destacar los malos augu-
rios de opositores que vaticinaban
una tragedia por la aprobacién de
la reforma judicial que permitird
que ustedes puedan votar en elec-
ciones por jueces, magistradosy
ministros.

En el otro extremo, los mas
criticos advierten que el impac-
to de la reforma judicial serd
permanente y de largo plazo,
deteriorando paulatinamente la
democracia y con ello la econo-
mia nacional. Que por eso ya no
estamos debajo de los 17 pesos
porddlar.

Ni unos ni otros pueden expli-
car completamente el escenario
del tipo de cambio actual.

Nadie puede hacerlo por com-
pleto, pues se trata de un mercado
tan liquido y con tantos parti-
cipantes que compran pesosy
ddlares, que es imposible predecir
su comportamiento.

Pero el délar si aflojé el ritmo
por una razén logica. Medio mun-
do espera que la banca estadou-
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nidense empiece a pagar menos
intereses a los inversionistasy
los ahorradores esta semana.

Sucede que mafiana, el banco
central de los vecinos, que es
responsable por los délaresen el
mundo, revelard esa decision. Lo
que esperan es que efectivamente
baje su tasa de referencia que

hoy se ubicaentre 5.25y 5.5 por
ciento.

La bajar4 ante la supuesta
reduccién de la inflacién y eso
afecta aquien ahorra, peroa
otros les aflojard un poco el
cinturdn, especialmente alos
consumidores estadounidenses
que hoy pagan tarjetas de crédito
carisimas o que para pagar una
hipoteca en estos dias enfrentan
altas mensualidades bancarias.

Desincentivados para poner
sudinero alld, los inversionistas
se anticipan a buscar en dénde
colocarlo.

¢Qué hacen? Compran oro, por
ejemplo. ¢{Ya vieron en cudnto
estd el Centenario? Los bancos
en México lo venden por arriba
de los 67 mil pesos. En Estados
Unidos alcanzé un precio récord
de 2 mil 582 ddlares por onza, 68
ddélares mas que hace un mes.

También interesan los paises
relativamente estables que ofrez-
can tasas mas altas.

El Banco de México (Banxico),
responsable de los pesos en cir-
culacién en todo el mundo, tiene
una tasa de referencia de 11.25
por ciento. Perdonen la obvie-
dad: Para invertir aqui hay que
comprar pesos y como sucede con
los aguacates, cuando aumenta la
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demanda, el peso gana valor.

Vaya, larazén por lacual el
délar se mantiene por debajo de
20 pesos es principalmente por
eldiferencial de tasasentreel
Banco de Méxicoy la Reserva Fe-
deral. Ese diferencial podria estar
a punto de ampliarse y muchos
prefieren que les paguen unatasa
superior al 11 por ciento.

“Nadie puede
explicar del todo

el escenario del tipo
de cambio actual™

¢LOS INTOCABLES DEL BANCO

DE MEXICO?

Bajo la situacién coyuntural

de esta semanay lo que podria
decidirla “Fed”, est4 la estabili-
dad macroeconémica de México
que tiene dos pilares: las finan-
zas ptiblicasy, principalmente,
laindependencia del Banco de
México.

Hasta ahora, la Junta de
Gobierno de Banxico, esa mesa
de cinco personas que discuten
frecuentemente sobre la econo-
mia nacional, estd encabezada
por Victoria Rodriguez Ceja.

Ellos tienen libertad de ejecu-
ci6n para subir o bajar latasa de
referencia, loque ayudaa conte-
ner la inflacién y mueve las tasas
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de los bancos comerciales, como
Banorte o BBVA. Con esoinfluyen
en toda la economia.

Hasta ahora, diputadosy
senadores mantienen sincam-
bios las reglas de operacion de
esta institucion.

Perti, en medio de su ines-
tabilidad politica, mantuvosin
cambios las reglas del banco
central, lo que le permitié a sus
ciudadanos tener una economia
relativamente funcional. Javier
Milei, el presidente de Argen-
tina que prometi6 “dinamitar”
lainstitucion equivalente en su
pais, hasta ahora solo ha aplicado
violencia verbal en su contra.

El banco central de México
tiene solidez e independencia.
Sila presidenta electa Claudia
Sheinbaum mantiene su palabra
de tener un gobierno austero,
ayudard ademds desde el Poder
Ejecutivo a tener finanzas ptibli-
cas sanas. Eso puede dar estabi-
lidad de largo plazo a la moneda
nacional.

Sial contrario, su gobierno
elevalasdeudasdel Estadoenla
medida en que lo hizo su antece-
sor, estaremos en una situacion
muy complicada. Ni hablar de una
propuesta de cambios al Banxico,
eso cambiaria todo.
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