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Pesaramasen
calificacion
Presupuesto
2025 que
reformas

HR Ratings. Sera clave la propuesta del
nuevo gobierno para reducir deficit fiscal

Elcontenido del Presupuesto 2025
en materia fiscal serd clave, sobre
todo en lo que se proponga para
reducir el déficit desde el nivel que
alcanzard este aiio, segtin la califi-
cadora HR Ratings.

Este documento, considera, tiene
mayor peso en su evaluaciénde la
nota soberana que los cambios le-
gislativos aprobados recientemente
en materiajudicial.

Pedro Latapi, director generalde
la calificadora, explicé que sibien
ambos factores tienen relevancia
en su metodologia de evaluacion,
una menor reduccién del déficitde
loesperado puedellevarauncam-
biode visién de la deuda soberana
mucho mds rdpido que losimpactos
de la reforma en materia juridica.

“Para que tengan un
impacto (los cambios

judiciales) en la

calificacion tiene
que haber algun
tipo de deterioro
institucional
oenlkED”

PEDRO LATAPI
Director general de HR Ratings

Eldirector generalde la califica-
doraahondd que estardn pendien-
tes de la presentacién del Paquete
Econémico 2025.

—Ana Martinez / PAG 4
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Presupuestopesa
mas quelasreformas
en analisis soberano

Una reduccion menor a la esperada en el déficit afectaria mas rapido en la deuda
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El contenido del Presupuesto 2025
en materia fiscal serd clave para
HR Ratings, sobre todo en lo que
se proponga para reducir el déficit
que se alcanzd este afo. Este docu-
mento tiene un mayor peso en su
evaluaciénde la notasoberanaque
los cambios legislativos en materia
judicial aprobados recientemente.

Pedro Latapi, director general de
la calificadora, explico que si bien
ambos factores tienen relevancia
en su metodologia de evaluacién,
una menor reduccién del déficita
loesperado puede llevar aun cam-
bio de visién de la deuda soberana
mucho masrapido que losimpactos
de la reforma juridica.

“Para que tengan un impacto
(los cambios judiciales) en la ca-
lificacién tiene que haber algtin
tipode deterioro desde el puntode
vista institucional o en Inversion
Extranjera Directa, los nlimeros
de inversién piiblica a nivel local.
Al dia de hoy no vemos ninguno
de estos dos impactos”, manifesté

enentrevista.

Enabril, la firmaratificlanota
de México en ‘BBB+' con perspec-
tiva estable, principalmente por el
desempeno de la métrica de deu-
da neta como porcentaje del PIB.
Contempl6 que a partir de 2025 se
observaria una consolidacién fiscal.

Latapi ahondé que estardn
pendientes de la presentacién del

Paquete Econdmico 2025, el cual
se contempla que sea entregado al
Congreso a mas tardarel 15 de no-
viembre, yaque puede traer consigo
un cambio relevante en su expec-
tativa, pero también otros ajustes
que pudieran presentarse.

En diversas ocasiones, Claudia
Sheinbaum, presidenta electa de
Meéxico, ha senalado que el déficit
fiscal de este ano se debié al adelan-
to del gasto paraterminaralgunas

obras. Para 2025 estimdque se po-
driareducira 3.5 por ciento, desde
5.9 por ciento de este ano; y, en ge-
neral, mantener finanzas sanas sin

necesidad de una reforma fiscal.

Noes laprimera calificadoraque
pone sobre la mesa la relevancia
que tendrd el Paquete Econémico
2025. Unade ellas fue Fitch Ratings
que en un andlisis expuso que el
Presupuesto serd la primera indi-
cacion significativade laestrategia
de consolidacion fiscal. Estoles per-
mitirdevaluarlas perspectivasyla

credibilidad de la misma.

Apropositodel siguiente gobier-
no, Latap{ considerd que “novemos

cambios en cémo fue la anterior,
de un cambio de criterio total. Po-
driamosesperaruna continuacion”.

MENOR CRECIMIENTO

Porotra parte, HR Ratings actualizé
SUuS escenarios macroeconomicos
para el tercer trimestre de 2024.
Entre los principales cambios estd
elajustealabajadel PIBde 2.0 por
cientoa 1.4 por ciento, ante un me-
nor crecimiento observado en los
dos primeros trimestres respecto
alo pronosticado.

Para 2025, el primer ano de la
nueva administracién, se revisd
la estimacién de crecimiento a
1.10 por ciento, desde el 1.80 por
ciento previo y para el resto del
horizonte mantuvo la expectativa
de crecimiento en 2.25 por ciento
proyectado.

“Elajuste en el gasto puiblico, au-
nadoalaincertidumbre que rodea
al cambio de administraciény la
aprobacién de las reformas consti-
tucionales, afecta las perspectivas
de crecimiento”, apunté la califi-
cadora.

Sobrelainflacién, laprevisiénal
cierredel anosubi6a4.60 por ciento
desde el 4.15 por ciento previo al
considerar las mayores presiones
tanto enel componente subyacente
como en el no subyacente.

El prondstico para 2025 se
mantuvo sin cambios en 3.80 por
ciento, ya que se considera que la
desaceleracién mas pronunciadade
laactividad econdmica contribuird
aundescensodelindicador.
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evaluando algun Siguen las revisiones

cam bio que pud i era La calificadora HR Ratings se alined al consenso de los analistas y revisd a
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calificacion” del déficit fiscal,
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