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Peso acumula
dos meses de
pérdidas por
reforma judicial

Es la divisa con mayor
depreciacion; analistas
preveén mas presion por
las elecciones en EU

RUBEN MIGUELES

—ruben. migcles @e luniversal.com . mx

Al conduirjulio, la monedanacio-
nal ligd dos meses de pérdidas
frente al ddlar y se ubica como la
divisa mas depreciada en el ulti-
mo bimestre, con una caida acu-
mulada de 9.5% y una cotizacion
de 1861 pesos por dolar, de acuer-
do con datos de Bloomberg,

Despueés de las elecciones del 2
de junio, los mercados reacciona-
ron con nerviosismo a la posibi-
lidad de que la siguiente Legisla-
tura en el Congreso de la Union
apruebe reformas constituciona-
les, como la iniciativa sobre el Po-
der Judicial de la Federacion.

James Salazar, subdirector de
analisis economico de CI Banco,
considerd que esos factores se
mantendrinen agosto, a lo que se
sumara la incertidumbre respecto
a las elecciones presidenciales en
Estados Unidos, sobretodoante la
posibilidad deque Donald Trump
regrese a la Casa Blanca.
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superpeso hila dos meses
alahaja tras elecciones

Se ubica como la divisa mas depreciada en el dltimo bimestre, a causa de la alta volatilidad
en los mercados por el nerviosismo sobre la reforma judicial y ante el panorama politico en EU

RUBEN MIGUELES

—rtebe rmigie les @l universal.oonumyx

Pese ala recuperacion que ladivisa
mexicanaregistroayer, en la Gltima
jornada de julio, su cotizacion cerré
el mes en 1861 pesos por dolar, lo
que significo una depreciacion de
L51% 0 28 centavos respecto al cle-
rre de junio, de acuerdo con datos
de Bloomberg

De esta forma, la moneda nacio-
nal hilé dos meses de pérdidas
frente al billete verde, ubiciandose
como la divisa mas depreciada en
el ultimo bimestre, sumando una
contraccion de 9.5%, su mayor cai-
da desde febrero-marzo de 2020,
con la puesta en marcha de las me-
didas para contener la pandemia.

Por su parte, el dolar al menudeo
termino junio ariba de 19 unida-
des, en 1910 pesos alaventa en las
ventanillas de los bancos, con lo
queseubical.76%0 33 centavos por
arriba del cierre del mes pasado, lo
quesignifico un retroceso de 9.46%
en el ultimo bimestre, de acuerdo
con informacion de CitiBanamex.

Ha sido un periodo muy volatil
despues de las elecciones del 2 de
junio, en particular por la confor-
macion de la siguiente Legislatura
en ¢l Congreso de la Union y ante
la posibilidad de que se aprueben
reformas constitucionales contro-
versiales en Mexico, explico James
Salazar, subdirector de andlisis eco-
nomico de CI Banca.

“Vimos presiones fuertes en el
mercado cambiario, llevando a la
paridad con el ddlar a cerca de 19
pesos, luego de haber estado por
debajo de I7 unidades™, destaco.

Ademas, en las ulimassemanas
de julio se conjugo una serie de ele-
mentos que volvieron a inquietar a
los inversionistas.

Por una parte, se registré unain-
flacion en México mucho mas alta
a la esperada, mientras que se ob-
servo un ritmo de actividad econo-
mica muy modesto en el segundo
trimestre, lo que genero preocupa-
cion, dijo Salazar.

A escala intemacional, la posibi-
lidad de que Donald Trump gane
las elecciones presidencialesen Es-
tados Unidos, la dimisionde Joe Bi-
den a favor de Kamala Harris, y la
revaluacion del ven japonés, que
redujo el interés del mercado porel
peso mexicano, meticron mavor
presion al tipo de cambio, agrego.

Durante junio yjulio, ademasdel
peso mexicano las divisas mas de-
preciadas fueron el real brasilefo,
con -7.8%; el peso colombiano,
-5.P%6; la corona noruega, -4.2%; el
peso argentino, -39%, y el dolar
neozelandes, -3.2%.

En el afio, el peso se ubica como
la cuarta divisa mas depreciada en
la canasta amplia de principales
cruces con el dolar, retrocediendo
9.8%, solo por detrds del real bra-
silefio, con -16.5%; ¢l peso argenti-
no, -15.1%, v la lim turca, -14.5%.

Deacuerdocon Salazar,enlapni-
mera mitad de julio la situacidn se
calmo un poco, y la especulacion
sobre la posibilidad de que la Re-
serva Federal de Estados Unidos
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empiece a bajar pronto las tasas de
interés, junto con algunos nombra-
mientos del gabinete de la virtual
presidenta electa, Claudia Shein-
baum, terminaron dando algo de
tranquilidad al mercado.

Mas riesgos
El especialista considerd que los
factores sefialados se mantendran
en agosto, por lo que se podrian ver
niveles del tipo de cambio de alre-
dedor de 1840 pesos, sin descartar
algunos altibajos,

“Conforme nos acerquemos a
septiembre, la situacion local otra
vez va a cobrar fuerza, con la po-
sible aprobacion de las reformas,
como la del Poder Judicial, por lo
que el tipo de cambio podnia llegar
a 19.30 unidades”, menciond.

Esta presion se puede mantener
en octubre y noviembre, rumbo a
las elecdones en Estados Unidos, y
segiin se desarrollen las camparias
y el resultado de las votaciones, se-
guramente la volatilidad se inten-
sificard, dijo Salazar.

Asimismo, en noviembre se es-
pera el Paquete Econdmico con el

presupuesto del proximo afio, y el
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pronunciamiento de agencias cali-
ficadoras, dependiendo de como
vean las intenciones de la proxima
administracion para reducir las
métricas en finanzas publicas.

“Si sale todo relativamente tran-
quilo, aunque gane Trump, y si el
Paquete Econdmico convence y se
ve factible, hay posibilidad de que
esta presion enel mercado cambia-
rio se tranquilice a finales deafoy
2024 cierre con niveles muy simi-
lares a los que tenemos, de 18.50
unidades por dolar”, estimo.

Mercado de capitales
A diferencia del peso mexicano, el
principal indicador de la Bolsa Me-

xicana de Valores termino juliocon
una ganancia mensual de 1.25%,
rompiendo asi una racha de tres
meses de caidas.

Su comportamiento sigue sujeto
a los reportes trimestrales, no solo
locales, sino también de Estados
Unidos, dijo el experto.

“Lo mas probable es que las
empresasvana segtﬂrba{gll ando
Y S€ va a notar en sus numeros;

aunque en algunos casos hay
buenas oportunidades de com-
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pra, la verdad es que las ganan-
cias van a estar muy limitadas.
Las expectativas de reportes tri-
mestrales no son tan halagliefias
para el cierre de afio”, agrego. @
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consideran que
en agosto el
tipo de cambio
podria alcanzar
los 19.30 pesos
por dblar.

La moneda nacional paso de ser una de las mas ganadoras en el mercado

a la mas devaluada en los Ultimos dos meses,

Divisas mas depreciadas ante el délar en el Gltimo bimestre

Varlacion % del 31 de mayo al 31 de julio de 2024
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