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En poco mds de 40 afios, cuatro de los dl-
timos siete presidentes de México comen-
zaron su mandato enfrentando una cafda
econdémica. En los casos de Miguel de la
Madrid y Ernesto Zedillo, la crisis econ6-
mica fue heredada de sus antecesores. Para
Vicente Fox, la cafda se debi6 a la desacele-
racion de Estados Unidos, mientras que, en el
de Andrés Manuel Lépez Obrador, fue una
situacién autoinfligida. Es probable que la
proxima presidenta, Claudia Sheinbaum, sea
la quinta persona en experimentar una cafda
econdmica en su primer afio de gobierno.
EL CICLO SEXENAL

Alejandro Werner, prestigioso economista
que ha sido subsecretario de Hacienda, eje-
cutivo bancario y lider del Departamento del
Hemisferio Occidental del Fondo Monetario
Internacional (FMI), y que actualmente diri-
ge el Georgetown Americas Institute, escribié
una columna advirtiendo que México enfren-
tard una recesion en 2025. Los argumentos
de Werner son sélidos: mientras el Banco de
México disminuy6 su proyeccién de creci-
miento econoémico para 2025 a 1.2 por ciento,
y la mediana de la Encuesta de los Analistas
es de 1.5 por ciento para el préximo afio, si se
toma en cuenta la brecha de crecimiento que
se genera al inicio de una nueva administra-
cidn, estamos ante la posibilidad de una rece-
sién. Esto sin considerar los efectos negativos
sobre la inversion que podrian derivarse de la
aprobacion de las reformas constitucionales
de Andrés Manuel L6pez Obrador.
ESCENARIO

El escenario base para 2025 es de recesién. El
diferencial de crecimiento de las dltimas tres
alternancias presidenciales fue en promedio
de 2.4 por ciento, por lo que, en un escenario
central, la caida serfa de 1.2 por ciento, todo
ello contingente al desempefio econémico de
Estados Unidos y, como escribe Alejandro
Werner, sin considerar el efecto negativo de
las reformas.

OPTIMISTA

Un escenario muy positivo, aunque poco pro-
bable, implicarfa que el nuevo gobierno difi-
riera, a través de la legislacién secundaria, la

reforma al Poder Judicial y, al mismo tiempo,
abriera la inversion al sector privado en la
energfa eléctrica. Ademds, con gran agilidad
se lograrfa aprovechar la reconfiguracién de
cadenas de valor, con énfasis en semiconduc-
tores, y existirfa una estrategia para contener
la inseguridad. Todo ello considerando que
Kamala Harris gane el préximo 5 de noviem-
brey, por lo tanto, la revision del T-MEC no
sea muy dramdtica.

PESIMISTA

Un escenario opuesto, muy negativo, es que
la implantacion de la reforma al Poder Judi-
cial se convierta en el mecanismo para disol-
ver el INEy, con ello, la democracia electoral,
acelerdndose las reformas para acabar con
los 6rganos auténomos.

La paralizacién de la inversion se conver-
tirfa en salida de la misma, lo que, ademds,
detonarfa una multiplicacién de paneles de
resolucion de controversias en el marco del
T-MEC. Como cereza del pastel, el triunfo
de Donald Trump provocaria que la revi-
sién del T-MEC derive en una renegociacién
en la que México tiene muchos flancos de
vulnerabilidad autoinfligida. Lo anterior ge-
nerarfa volatilidad y depreciacién del peso,
lo cual redundarfa en mayor inflacién, y la
ventaja en la competitividad de las exporta-
ciones estarfa limitada por la falta de estado
de derecho.

EFECTOS POLITICOS

De no tener una oposicién desmantelada y
penosa, los partidos de oposicién podrian ca-
pitalizar politicamente el inevitable descon-
tento que ocasionard una recesion, sobre todo
porque no estd claro que Claudia Sheinbaum
pueda mantener el “efecto teflén” de Lépez
Obrador. Sin embargo, la oposicién partidista
no ofrece una alternativa atractiva y, como
lo demostrd el episodio del Senado, es muy
vulnerable. Mientras no cambien los lide-
razgos de los partidos, continuard la erosion
democrdtica y, por lo tanto, se debilitard la
cadena de transmisién entre los resultados y
las elecciones.

El panorama para México no se ve muy lu-
minoso en los siguientes afios.




