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Tieneinversion
alzahistorica
de19.5% anual

aseptiembre

INEGI. Formacion
de capital ha sido
el principal motor
del crecimiento
econdomico de
México en 2023

La inversién ha sido uno de los
catalizadores de la actividad eco-
nomica de México en este afio, al
acumular de enero a septiembre
un crecimiento de 19.5 por ciento
anual.

Los datos del INEGI con ajuste
estacional revelan que se trata del
alza més pronunciada en 30 afios,
desde que hay cifras disponibles.

En los primeros nueve meses, la
inversi6n publica crecié 21.3 por
ciento, mientras que la privada
tuvo una expansion de 19.2 por
ciento. Pese al dinamismo, la pu-
blica presenta unrezago de 1.2 por
ciento desde que inicid el sexenio
de AMLO. —Alejandro Moscosa

Inversion Fija Bruta total (IFB)
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La otra fortaleza

La inversion productiva registrd un crecimiento de 19.5 por diento anual en los primeros
nueve meses del afo; el impulso se generd de la inversion publica por los proyectos
de infraestructura y de la inversion privada, principalmente por el nearshoring.

Inversion Fija Bruta
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ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinanciero.com.mx
Lainversién hasido unode loscata-
lizadores de la actividad econémica
deMeéxico y de enero a septiembre
reportd un crecimiento de 19.5 por
ciento anual, en cifras ajustadas por
estacionalidad, su alza més pro-
nunciada en 30 afios, desde que hay
registros disponibles.

Los datos del INEGI revelaron
queenlos primeros nueve meses del
afiolainversién ptblica avanz$21.3
por ciento, sumejor comportamien-
to paraun mismo periodo desde el
2008; entanto, lainversion privada
repunté 19.2 por ciento anual, algo
que no se habia observado desde
1996, segtin los indicadores de la
ofertay demanda.

En lainversién piiblica destacan
los proyectos deinfraestructurade
la administracién, mientrasqueen
la privada muestra una recupera-
cién, al tiempo que surgen proyec-
tosrelacionados conelnearshoring,
dijo Carlos Ramirez, socio consultor
deIntegralia.

“:Qué puede estar detrds de
cada uno? En la piiblica muy pro-
bablemente tenga que ver con los
proyectos del sur - sureste. Y en el
caso de la privada el nearshoring
debeestar teniendo algtinimpacto”,
dijo Ramirez.

Afadié que tanséloen el tercer
trimestre, ambos rubros crecieron
aunritmo similar: lainversién pu-
blica avanzé 24.7 ylaprivada 25.6
por ciento anual. A nivel general,
el avance fue de 25.5 por ciento,

INDICADORES DE OFERTA Y DEMANDA
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IFB ptiblica y privada
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Inversioncrece
19.5% enelano,

laciframasalta
entresdeécadas

Proyectos insignia de la actual administracion y el nearshoring,
detras de la fuerte expansion que registra el gasto productivo

MOTORES DE CRECIMIENTO

25.5%

4.3%

1.8%

Atasa anual, la inversion fija bruta
en el tercer trimestre, 7.7 veces
mas que el PIB, que avanzd 3.3%.

su mejor dato desde el segundo
trimestre del 2021.

Entre eneroyseptiembrelaacti-
vidad econdmicaacumulé unavan-
ce de 3.4 por ciento, y la inversién
aporté 4.2 puntos porcentuales al

El consumo privado en el mismo
periodo, mientras que el gasto
del goblermno crecio 2.2%.

crecimiento, por arriba dela contri-
bucién del consumo, de 2.8 puntos.

Adriana Garcia, coordinadora
de andlisis econdmico de México,
¢Cémo Vamos?, subrayo que en el
semaforoecondmico querealizan,

Las exportaciones, mientras
que las importaciones se
expandieron a un ritmo de 1.8%.

la inversién, como porcentaje del
PIB, hil6 dos trimestres por enci-
ma de 24 por ciento, lo cuales “un
motor de generacién de empleos
de calidad yademéds dedinamismo
econémico”.

19/12/2023
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REZAGO DEL GOBIERNO

Peseal buen dinamismo del 2023,
la inversién piiblica presenta un
rezagode 1.2 por ciento desde que
inici6 el sexenio de AMLO, pero la
privada hacrecido 18.6 por ciento.

Ramirezexplico quelainversién
ptblica estd en los niveles de hace
cinco afios, locual revelaque“noha
crecido nada”, pese a que, en este
tramo delsexenio, el gobierno des-
taca los proyectosylainyecciénen
inversién publica.

“Elgobierno quieresobre vender
unpocoel temade cudntainversién
publica hay; el tema de que este go-
bierno ha hecho grandes obras de
relumbrdn muy visibles, pero que
enrealidad lainversién piblicana-
cional, 0 sea la del gobierno, no ha
crecido y estd en los mismos niveles
que teniaen el 2018”, preciso.

En este sentido, Garciadijoque,
deltotal de la inversién, la puiblica
represent6 3.2 puntos porcentuales
del PIB y el componente privado
21.5 puntos.

Ademas, lainversi6n piiblica se
ubica 41.4 por cientopor debajode
su maximo histérico que data del
primer trimestre del 2009, al tiem-
poque laprivada marcéun maximo
en el tercer trimestre de este afio.

“Sin duda, en estos momentosla
economia mexicana cuentaconuna
sinergia positivaentre la inversién
ptiblica y privada. Tenemos regis-
trosimportantes de inversi6n ptibli-
caasociadaalos megaproyectosque
de alguna forma han impulsado a
la privada, pero hace preguntarnos
si esto es sostenible”, dijo.

PERDIDA DE DINAMISMO

Hacia delante, el comportamien-
to de la inversién no mostrard lec-
turas similares a las actuales, no
obstante, en el 2024 todavia serd
resiliente, afio que estard marcado
por la eleccién presidencial enjunio
y cuya administracion comenzard
enoctubre.

Para ese afio, Ramirez recordd
que habrd un elevado déficit fiscal
de cerca de 5.0 por ciento; nueva
deuda por 1.9 billones de pesos, por
lo que la inversién ptiblica seguird
conbuenritmo e incluso podria ser
mejor a lo observado en este 2023.

Lacoordinadorade MCV afiadié
que hacia el futuro los esfuerzos
se deben enfocar en el Corredor
Interoceanico del Istmo de Te-
huantepec, ya que es un proyecto
transexenal.

Sobrelainversién privada prevé
queno “vayaaralentizarse; al con-
trario, conforme se materialicen y
maduren los proyectos del nearsho-
ring vamos a tener un dinamismo
mayor enla privada”.



