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“No hay cambios que respalden una mejora en calificacion”

Fitch ratifica nota
soberana del pais;
advierte riesgos por
reforma judicial

La calificadora reconoce un marco de politica econémica
Erudente, estabilidad financiera Yy deuda abajo del _promedio._

Pasivos contingentes de Pemex y crecientes

Yolanda Morales

rigideces presupuestales limitan mejoras, indica. wo. 6

Inconsistencias
en el desempeno
de algunos de los
indicadores que
consideran las
calificadoras de
riesgo soberano
hacen que la
nota de México
esté desde hace
cuatro anos en

el nivel mas bajo
del grado de
inversion. Fue
rafificada ayer
por Fitch. e ric. 6
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Fitch confirmé lanota

soberana de México

en “BBB-*“ con Pers

pectiva Estable, bajo
el argumento de un marco de po-
litica macroeconomica prudente,
finanzas publicas estables y una
deuda que se mantiene debajo de
la media de paises que tienen la
calificacion similar.

En el comunicado del anuncio,
proyectaron que la deuda publica
aumentara a 49°% del Producto
Interno Bruto (PIB), con lo que su-
perard 46% del PIB que alcanzo
en el 2023.

Pese al incremento en los pa-
sivos de México, esta deuda se
mantiene por debajo de 55% del
PIB que gestiona la media de los
pares de calificacion de México.
Los pares, son los paises que en
Fitch tienen la misma nota sobe-
rana, que son Panama, Rumania,
y Uruguay.

Lasecretaria de Hacienda des-
taco que con la decision de Fitch,
son siete las agencias que han
ratificado la calificacion credi-
ticia de México en el afio, lo que
permite confirmar la perspectiva
estable para el pais.
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Asimismo, permitira conti
nuar con un acceso favorable a
los mercados nacionales e inter-
nacionales. Hacienda mantuvo
su compromiso de mantener la
estabilidad en las finanzas publi
casy ladeuda.

Analistas del banco de in-
version XP v de la consultoria
Oxford Economics consideran
que el impacto del anuncio en el
sentimiento de los inversionistas
fue neutral.

La calificacion de México se ha
mantenido en “BBB-*, que es el
nivel mas bajo del grado de inver
sion desde abril del 2020.

“Lo que esta confirmando
Fitch es que no hay un deterioro
en las condiciones financieras,
pero tampoco se han presentado
cambios que puedan apuntalar
una mejora en la nota soberana”,

explico Joan Domene, economis-
ta senior de Oxford Economics.

No obstante, en el comunicado,
los analistas de Fitch advirtieron
que las reformas constituciona-
les propuestas, como la del Poder
Judicial, pueden afectar la insti-
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Fitch mantiene calificacion
de M¢éxico; advierte riesgos
por la reforma judicial

La nota sigue en “BBB-" con perspectiva Estable

® Reconoce un marco de politica macroeconémica prudente, finanzas
publicas estables y una deuda debajo de la media de paises que tienen
la calificacion similar; Pemex sigue en la mira



tucionalidad del perfil crediticio.

Institucionalidad

del perfil crediticio

En el detalle del comunicado, los
analistas de Fitch destacaron que
el paquete de reformas constitu-
cionales que incluye la modifi-
cacion del Poder Judicial tendra
un impacto negativo en el perfil
institucional de México. Sin em-
bargo, acotaron que es aun tem-
prano para evaluar la severidad
que tendrd su implementacion.

“La reforma propone someter a
eleccion popular a los miembros
de la Suprema Corte de Justicia,
magistrados y jueces locales y de
distrito y creemos que esta pro-
puesta afectara negativamente al
panorama institucional. Pero es
temprano para conocer cual sera
el potencial del cambio aprobado™.
Pemex, piedra en el zapato
Consideran que el apovo finan
ciero del gobierno a Pemex du-
rante la proxima administracion
continuard, lo que requerira
transferencias federales conti-
nuas a menos que haya una me-
jora significativa en la eficiencia
operativa de la empresa o una
reduccion de su carga de deuda.
Desde Brasil,Marco Oviedo, eco-

nomista jefe para América Lati-
na en el banco de inversion XP,
considero que, de no arreglar los
temas estructurales de Petroleos
Mexicanos (Pemex) y avanzar
en los de gobernanza negativos,
“seguro vendra una rebaja de
calificacion™.

Los analistas de Fitch agrega-
ron que €l cambio se dard sobre
un contexto de gobernabilidad
relativamente debil, evaluacion
que toman a partir de los indi-
cadores de gobernabilidad del
Banco Mundial, donde México
cuenta con una calificacion de 32
percentiles, que es muy inferior al
58 percentil que alcanza la media
de los paises calificados en “BBB”,
es decir, sus pares de calificacion.
Crecimiento moderado y
riesgos fiscales, limites
En ¢l comunicado, la agencia
explica que “la calificacion esta
limitada por débiles indicadores
de gobernabilidad, un historial de
crecimiento economico modera-
do a largo plazo asi como por los
riesgos fiscales relacionados con
pasivos contingentes de la em-
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presa publica Pemex y crecientes
rigideces presupuestales”.

Destacaron que la administra-
cion entrante heredard un déficit
significativo, causado por ¢l au-
mento del gasto social y los ma-
yores costos de endeudamiento.

“Si bien la administracion en-
trante apunta a reducir el déficit a
niveles consistentes con una tra-
yectoria estable de deuda respec-
to de PIB, persiste incertidumbre
sobre como y con qué rapidez se
lograra™,

Confiaron que este detallede la
estrategia para la consolidacion,
se conocera con mas claridad una
vez que se conozea el Presupuesto
para el 2025 y acotaron que “el
apetito politico por una reforma
para mejorar la recaudacion de
impuestos sigue sin estar claro.

“Fitch espera que una combi-
nacion de unaeconomia estadou-
nidense mas lenta, una postura
fiscal mas estricta a medida que
la nueva administracion asuma
el cargo y una postura de politica
monetaria restrictiva resulten en
una ligera desaceleracion del cre-
cimiento el proximo afo”. De he-
cho anticipan que conseguird un
avance de 1.8% en el PIBdel 2025,
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explica que “la
calificacion esta
limitada por
débiles indico-
dores de gober-
nabilidad, un
historial de cre-
cimiento eco-
némico mode-
rado a largo
plazo asi como
por los riesgos
fiscales relacio-
nados con pasi-
vos contingentes
de la empresa
publica Pemex
y crecien-

tes rigideces
presupuestales”.
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I El nivel mas bajo

la calificacién de México en Fltch se ha mantenido en el nivel
mas bajo del grado de inversién desde abril del 2020.
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