SHCP celebra decision de calificadora

Fitch Ratings ratificanota
crediticia de México en BBB-

LA AGENCIA SOSTUVO
que la gobernanza del pais ya
es relativamente débil; ase-
gura que no ven que la ten-
denciadel apoyo hacia Pemex
cese con la llegada de Claudia
Sheinbaum al gobierno
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a calificadora de riesgo Fitch Ra-
tings confirma la nota de riesgo
iticiode México en BEB-, con
perspectiva estable, debidoa que
en el pais hay un marco de politica macro-
econdmica “prudente y finanzas pablicas
estables”, asi como una relacion de deuda/
PIBdel gobierno proyectada porla misma
calificadora, que permanecerd por debajo
delamediana de BBE.

No obstante, sefiald también que la
nota se vera limitada por débiles indica-
dores de gobernabilidad, un historial de
desempenio moderado de crecimiento
a largo plazo y riesgos fiscales relacio-
nados con pasivos contingentes de (la
petrolera estatal) Pemex y crecientes
rigideces presupuestarias.
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Al plantear un escenario en el que la
actual administracion envid un paquete
de reformas al Congreso entre las que se
incluian modificaciones al Poder Judi-
dial, Fitch considerd que estas reformas
afectaran negativamente el perfil institu-
cional de México, aungue reconocio que
es demasiado pronto para evaluar la gra-
vedad potencial antes de su aprobacicn e
implementacion.

CON EL ANUMNCIO reali-
zado por Fitch, suman siete
las ealificadoras quehan
ratificado la nota crediticia
de Méxica con perspectiva
estable para el pais.

“La gobernanza de México ya es re-
lativamente débil, con un puntaje del
Indicador de Gobernanza Mundial del
Banco Mundial en el percentil 32, muy
por debajo de la mediana de ‘BEB’ en el
percentil 58°, alertd la calificadora.

Asimismo, enumerd otras preocu-
paciones para la calificadora, como una
ampliacion en el déficit Fiscal, de 5.4 por
ciento como proporcion del Producto
Interno Bruto (PIB)en 2024 y del 4 O por
clentoen 2025, frente al 3.6 por ciento en
2023 y un promedio del 2.0 por ciento
del PIB durante 2015-2019.

“El presupuesto de 2024 incluyd un
deficit fiscal del Sector Piblico No Finan-
clero superior al 5.0 por dento del PIB, e]
punto mas alto en mas de tres décadas.
La administracion entrante heredara un
déficit significativo debido al aumento
del gasto social y mayores costos de en-
deudamiento”, dijo.

En este sentido, recordd que aunque
la administracion de Claudia Sheinbaum
tiene como objetivo reducir el déficit a
niveles consistentes con la trayectoria
de la deuda respecto al PIB, afin existe
la incertidumbre sobre como v cuando
se logrard y serd solo con el presupuesto
para el priximo afo.

No obstante, sostuvo que la disposi-
cidn politica para una reforma que mejo-
rela recaudacion de impuestos sigue sin
estar clara, por lo que prevén que la deu-
da gubernamental aumentara al 49 por
ciento del PIB en 2024 desde el 46 por
ciento en 2023, aungue seguird estando
muy por debajo de la mediana de ‘BEB'
del 55 por cientn. “Nuestras proyecciones
indican un aumento gradual a mediano
plazohastael 52.8 por ciento para 2026".

Fitch Ratings senald que respecto
a Petroleos Mexicanos, no espera que
haya algiin cambio en la disposicion del
gobierno para apoyar financieramente
a la empresa durante la administracion
de Sheinbaum, ya que ha expresado su
intencion de mantener la posicitn domi-
nante de Pemex en el mercado petrole-
IO mexicana.
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“Esto probablemente requerira con-
tinuas transferendas federales a menos
gue haya una mejora significativa en la
eficiencia operativa de la empresa o una
reduccion en su carga de deuda. El apoyo
fue sustandal durante la administracion
de AMLO (aproximadamente el 4 por
dento del PIB entre 2019 y 2023), transfi-
riendoefectivamente pasivos del balance
de Permnex al gobierno federal”, anadic.

Alrespecto, la Secretariade Hacienda y
Crédito Pablico (SHCP) sostuvo que lara-
tificacion en la calificacion se dio porque
Fitch reconocio que en México se tiene
un marco de politicas macroeconamicas
prudente, consistente y creible. Las finan-
zas externas se mantienen robustas conla
capacidad de absorber chogues externos.

Fitch reconocdié el continuo apoyo del
Gobierno Federal a Pemex v destacd la
linea presupuestal incluida en el pagque-
te econdmico 2024 como un reflejo de
transparencia y compromiso por parte
del Gobierno. Si bien persisten retos en la
compania, estas medidas de apoyo seran
suficientes para cubrir sus compromisos
de deuda adquiridos para el afo en curso.

“Fitch destaca la prudendia de las poli-
ticas macroeconomicas, la estabilidad en
las cuentas externas v la sustentabilidad
de la deuda pablica con respecto al PIB,
gue se mantiene por debajo de la de eco-
nomias comparables®, dijo Gabriel Yorio,
subsecretario de Hacienda.

DESACELERACION. La calificadora
también realizé un analisis sobre la pers-
pectiva de crecimiento econdmico para
Meéxico, en la gque sostuvo que al derre de
este arfo se tendrd un crecimiento de 2.0
por ciento, desde e 3.2 por dento que al-
canzi la economia en 2023; en tanto, para
2025 Fitch espera que el PIB se ubique en
L8 por dento.

“Anticipamos que la actividad econd-
mica se recuperard durante el resto del
ano tras una economia mas débil durante
el primer trimestre. Fitch espera que una
combinarion de una economia estadou-
nidense mais lenta, una postura fiscal mas
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estricta al asumir el nuevo gobiemo y una
politica monetaria restrictiva resulten en
una ligera desaceleracion del crecimiento
el préximo ano”, apuntd.

Por otra parte, Fitch sefald que espera
que el negrshoring ofrezca a México opor-
tunidades significativas para mejorar su
participacion en la cadena de suministro
global y diversificar su capacidad manu-
facturera, aunque la reubicacion de la
produccon es un proceso gradual.

En tanto, dijo que un riesgo potencial
para el pais son las elecciones en Estados
Unidos, debido a la intencion declarada
del expresidente Trump de imponer un
arancel universal del 10 por ciento a todas
lasimportaciones que leguen a su nacion.

Ademis, destacd que las tensiones
comerciales podrian dejar a México vul-
nerable, dado que el 80 por ciento de sus
exportaciones van a Estado Unidos.

3.5%

Del PIB fue el monto

de |as remesas en
2023

2.0%

Ez el crecimiento
estimado por Fitch
para 2024

CON ESTE anuncio, siete agencias calificado-
ras han ratificado la calificacién de México este
afio, manteniendo una perspectiva estable
parael pais”

GABRIEL YORIO
Subsecretario de Hacienda
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Meéxico ha mantenido el grado de inversion, pese a estimaciones hechas a inicios del sexenio.
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