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Evaluacion. Pese a perspectiva estable,
advierte riesgos por reformas del 'Plan C

. Por contar conun marcode politica
REACCION AFITCH macroecondmica prudente y finan-

zas externas estables y robustas,

—Ana Martinez

49% 4%

Alcanzara la deuda del goblerno Aproximadamente, fue el apoyo
en este ano, ¥ tendra una alza de la actual administracian a
gradual, hasta un 52.8% en 2026. Pemex, entre 2019 v 20235,
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1 Gabriel Fitch Ratings ratificd lacalificacidn
1 Yorio de México en BEB- con perspectiva
ds P @Gabrieltorio estable; sin embargo, alertd de ries-

i _ _ gos como una débil gobernabilidad
-Lonesteanuncio. /agencias  y temas fiscales relacionados con

calificadoras han ratificado Pemex.

la calificacion crediticia La calificadora resalté el paquete
de #Mexico esteanoc, de reformas constitucionales pro-
manteniendo una perspectivé  puestd en febrero y sostuvo que
estable para el pais. Fitch afectaria negativamente el perfil
destaca la prudencia de las institucional de México, pero atin
politicas macroeconomicas... es incierta la gravedad.
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CALIFICACION SOBERANA

Fitchratificala
notacrediticia
deMéxicoy
advierteriesgos

Avizora impactos negativas por reforma judicial y elecciones
en EU, ante la intencion de Trump de imponer aranceles

Debil gobernanza,
moderado crecimiento
v Pemex, limitantes
para el soberano

v
AMNA MARTINEZ
amricsgEetfinancienc. com.mx
Por contar conun marco de politica
macroecondmica prudente y finan-
zas externas estables v robustas,
Fitch Ratings ratificd la calificacion
de México en “BBB-" con perspec-
tivaestable; sinembargo, alertdde
riesgos como una débil gobernabi-
lidad y temas fiscales relacionados
con Petrdlens Mexicanos (Pemex).
Lacalificadora resaltd el paquete
de reformas constitucionales que
propuso la actual administracionen
febrero, el cual incluye cambios en
el poder judicial. Sostuvoque estas
reformas afectarfan negativamente
el perfil institucional de México,
pero atin es incierta la gravedad
potencial de volverse una realidad.
Ademads, otro riesgo potencial
parael paisestdrelacionadocon las
elecciones en Estados Unidos porla
intencidn de Donald Trump, can-
didato republicano y expresidente
de este pals, de imponer un arancel
universaldel 10 por ciento a todas
las importaciones estadounidenses,
“El aumento de las tensiones co-
merciales en tal escenario podria
dejar a México vulnerable, dado
que 80 por ciento de sus exportacio-
nes se destinan a Estados Unidos.
La inmigracidn seguird siendo un
punto de friccidn y un freno im-

portante podria afectaralos flujos
de remesas hacia México", expuso
Fitch Ratings.

Sobre la relacion entre México
v Estados Unidos, indicd que la
ralentizacion dela economia esta-
dounidense, aunada al endureci-
miento de la politica fiscal bajo la
nueva administracidnen el pafs yla
orientacion restrictiva de la politica
monetaria, derivardn en un menor
dinamismoecondmico para 2025.

Fitch prevé que el crecimiento
real del Producto Interno Bruto
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déficit este serd de 5.4 por ciento y
4.0 por ciento en 2025, frente al 3.6
por ciento de 2023.

“Aunque la administracion en-
trante se propone reducir el déficit
anivelescoherentes conunatrayec-
toriaestable de deuda,/PIB, persiste
laincertidumbre sobre cdmoy con
qué rapidez se lograr4, lo que sdlo
podriaclararse unavez que se pro-
ponga el presupuesto para 2025",

Ala par, descartd que se elimi-
nen los apoyos a Pemex. Esto proba-
blemente requerird transferencias

(PIB) disminuyahasta2.0 federales continuas a me-
porcientoen el presente  NEARSHORING  nos quehayauna mejora
afio, luegode ubicarseen  Lacalficadora significativaenla eficien-
3.2 por ciento en 2023,  esperaquela ciaoperativa de laempre-

Para 2025 estimd que relocalizacion sa 0 una reduccion de su
continuard su tendencia  ofrezcas carga de deuda, ahondd.
alabajaparacerrarenl 8 Meéxicograndes “Esperamos que Pe-

por ciento. oportunidades mex reciba un apoyo fi-

Subrayd las oportu- paramejorarsu nanciero inquebrantable
nidades del nearshoring, participacian por parte del gobierno y
perodijo que “lareubica- enlacadenade  que se siga incluyendo
cidn de la produceidnes  suministroglobal  comopartidaen ejercicios
un proceso gradual”, presupuestarios posterio-

INCERTIDUMBRE EN DEFICIT

Con la victoria de Claudia Shein-
baumen las elecciones presidencia-
les de junio, sostuvo que se espera
una amplia continuidad politica,
perohaydudas sobre como logrardn
reducir el déficit fiscal.

Lo anterior, luego de mencionar
queel presupuestode 2024 incluye
un déficit superior al 5.0 por cien-
to del PIB, el mas alto en més de
tres décadas, ante el aumento del
gasto social v los mayores costos
de endeudamiento. Estimd que el

res, aungue el gobierno entrante no
haindicado claramente sus planes
al respecta”

Fitchdijo que podria recortarla
nota soberana si hay una trayecto-
riaascendente de ladeuda piblica
bruta sobre el PIB, un deterioro de
lagobernanza, asi como un debili-
tamiento de la coherencia y la cre-
dibilidad del marco politico.

En cambio, subiria ante unama-
yor consolidacién fiscal, mejorade
lagobernanza y un mejor panorama
de las perspectivas de crecimiento
con politicas creibles.
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RATIFICACION ESPERADA

Janneth Quiroz, directora de ané-
lisis econdmico de Monex, y Luis
Gonzali, vicepresidente y codirector
de inversionesen Franklin Temple-
ton México, coincidieron en quela
ratificacion de Fitch era esperada,
porgue no hay datos nuevos ni su-
ficientes para un ajuste.

Gabriela Siller, directora de
andlisis econdmico y financiero
de BancoBase, resaltd que “esuna
preccupacion menos”, porgue habia
dudas respectoa siel déficit move-

Se mantiene
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r{a la nota en alguna calificadora.
[nstd poner atencién a cambios en
el poder judicial, porque tendrfa un
efecto directo en las inversiones v
elnearshoring.

Laanalista de Monex indicé que
entre los principales riesgos parala
nota del paises un deterioro en las
finanzas piblicas, porque aumenta-
riael riesgode caeren unasituacion
deimpago. Franklin Templeton ob-
servid que hay que estaratentosala
evolucidon de los factores planteados
por Fitch.

La agencia calificadora Fitch Ratings mantuvo sin cambios la
calificacidn soberana de Meéxico, la cual esta vigente desde
mayo de 2020; sin embargo, destacs las debilidades en el
crecimiento de largo plazo vy riesgos relacionados con Pemex.

Deuda soberana de México

» Trayectoria de la calificacion de Fitch
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FELIPE GAZCON
fgazcani@elfinanciero.com.mx

Con la decisidn de Fitch, este afio
yasuman 7 agencias calificadoras
que han ratificado la evaluacién
crediticia de México por encima
del grado de inversidn, mantenien-
do una perspectiva estable para el
pais, destact el subsecretario de
Hacienda, Gabriel Yorio.

Ayer, Fitch Ratings ratificd la
calificacidn de la deuda soberana
de largo plazo de México en‘BBB-,
con perspectiva estable.

“La confirmacidn de la perspec-
tiva estable significa que no espera
movimientos en la calificacion du-
rante los proximos 12 a 18 meses”,
recaled Yorio.

“Fitchdestacala prudencia delas
politicas macroecondmicas, laesta-
bilidad en las cuentas externasvla
sustentabilidad de la deuda piiblica
con respecto al PIB, que se mantiene
pordebajode la de economias com-
parables”, enfatizd el funcionario.

En un comunicado, Hacienda
hizo énfasis en que la calificadora
destacd que las finanzas externas
se mantienen robustas, con la ca-
pacidad de absorber choques pro-
venientes del exterior.

“La agencia destacd el compro-
miso de las autoridades envelar por
la estabilidad de la politica fiscal y
monetaria con el fin de contener
deshalances macroecondmicos”,
apuntd la dependencia.
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La agenda Fitch Ratings se sumo a otras sais calificadoras que ratificaron
la nota soberana de Meéxico en grado de inversian en este 2024,

H Calificacién del Gobierno Federal

Agencia Calificacion Perspectiva Ultima revisién
Fitch Ratings BBE- Estable 1B-jul-24
JCR A- Estable 29-may-24
DBRS BEE Estable O07-may-24
Eroll Bond BER Estable 03-may-24

HR Ratings BER+ Estable A0-abr-24

REI BEE+ Estable 18-abr-24
S&P Global BEB Estable 01-feb-24
FLIENTE: SHCP

DESTACA YORIO

Respaldan siete
calificadoras
nota de México

En este sentido, Hacienda sefia-
14 que la ratificacidn de la deuda
soberana permitird continuar con
unacceso favorable a los mercados
nacionales e internacionales. “La
Secretaria de Hacienda y Crédito
Piiblico mantiene su compromiso
por mantener la estabilidad en las

finanzas puiblicas yladeuda”, apun-
t la dependencia.

De igual forma, afiadid que Fitch
estimd una moderacion en el rit-
mo de crecimiento, asociado a las
condiciones financieras restrictivas
prevalecientes enelmercadoyauna
menor demanda externa.
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