Auguran

tres meses

de volatilidad por
los comiciosen EUy
reformas en México

CLARA ZEPEDA

En los siguientes tres meses, la
volatilidad en los mercados finan-
cieros, principalmente en el tipode
cambio, se incrementard debidoa la
contienda electoral en Estados Uni-
dos y la agenda nacional, lo que in-
cluye la integracidn del Congreso y
las reformas constitucionales, entre
ellas 1a del Poder Judicial, conside-
ro Adridan de la Garza, economista
jefe global de Cementos Mexicanos
(Cemex).

Durante su participacidn en el
pddeast Andlisis Biva, conducido
por Maria Ariza, directora general
de 1a Bolsa Institucional de Valores,
Die la Garza considerd que en el cor-
to plazo el tipo de cambio podria de-
preciarse en forma gradual hacia 19
pesos, seglin las proyecciones de los
futuros en los mercados de deriva-
dos. 5i se toman en cuenta los ni-
veles actuales de 18.62 délares por
délar spot, el cambio no es mayor.

Una vez que se formalice el nom-
bramiento de Kamala Harris como
candidata oficial demdcrata para
las elecciones en Estados Unidos y
se defina la agenda del republicanc
Donald Trump en materia comer-
cial y de migracion con México, asi

como diversos asuntos nacionales,
podria elevarse la volatilidad en
cualguier momento.

“La encuesta de Citibanamex
trae una expectativa de 19 pesos
por ddlar al cierre del afo, peroen-
focandonos en el corto plazo, en las
estimaciones de los analistas no se
ve un ruide importante, Se ve una
tendencia de depreciacidn muy gra-
dual. Pensar en 19 pesos a finales
del afio no es nada que escandalice.
Las cifras de los futuros en los mer-
cados traen menos de 19 unidades
en los praximos meses.

“Esto me llama mucho la aten-
cidn, no nada mds por la volatili-
dad que pueda imprimir el proceso
electoral en Estados Unidos en
noviembre, sino también porque
localmente tenemos elementos de
incertidumbre importante, como el
tema de la sobrerrepresentacion en
el Legislativo y las reformas, sobre
todo la judicial, que causa incerti-
dumbre en ¢l sector privado”, des-
tacd ¢l también ex economista jefe
y director de estudios econdmicos
de Citibanamex.

El economista de Cemex reco-
mendd estar muy al pendiente de
la discusion politica porque los nii-
meros se pueden mover mas alld de
lo que indican las expectativas.
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