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EY

n meses pasados comparti
E algunas reflexiones sobre

cbdmo el sistemna financiero
mexicano se habia movilizado
por el periodo electoral, por las
mayorfas alcanzadas en las cdma-
ras y por la posicién de lo que se
senalaba como el superpeso.

Hoy, en adicién a la disminu-
cién natural del gastoy a lain-
certidumbre propia de cualquier
transicién de gobierno, debemos
sumar un ambiente de controver-
sia nacional en torno a la reforma
judicial como nuevo paradigma
en la imparticién de justicia. Estos
factores, al constituir cambios en
las reglas del juego, nos dan un
buen caldo de cultivo para poner
en alerta a inversionistas naciona-

lesy extranjeros.

Habiéndose aprobado la re-
forma judicial, su implementacién
debe ahora enfocarse en las leyes
secundarias. Asimismo, debemos
observar el curso de los procesos
de impugnacion en contrade la
reforma constitucional, que, si
bien son pricticamente impro-
cedentes, puesto que asi lo dicen
las leyes hoy vigentes, es esencial
atender el curso que toma esta
coyuntura judicial y politica en las
proximas semanas para advertir
qué tanto impacta en la volatili-
dad de nuestros mercados.

Mientras tanto, y con los ojos
de las calificadoras crediticias
puestos en México, la semana
pasada, la presidenta electa
Sheinbaum mandé un mensaje de
estabilidad financiera al ratificar

a altos funcionarios de la Secreta-
ria de Hacienda. Ello es un buen
guino que abona a la calma de los
diversos agentes relacionados con
la economia nacional.

Evidentemente, los represen-
tantes financieros del gobierno
deben ser agentes de comuni-
cacion e interlocucion directa y
fiable con banqueros, operadores
y analistas de mercados globales;
y, sinduda, son pieza clave en
escenarios de marcada volatilidad
como el que transitamos. Sinem-
bargo, existen otros factores que
impactardn de manera directa
en el camino hacia la estabili-
dad de nuestra economia yde
nuestra moneda. Factores que no
dependen de Méxicoy que seria
injusto dejar de considerarlos en
la ecuacion: la economia actual
de Estados Unidos y su préximo
proceso electoral.

Por un lado, es innegable que
la economia del vecino pais del
norte estd frente a una marcada
desaceleracién: altas tasas de
desempleo, disminucién de re-
mesas, menores flujos turisticos y
un estancamiento en la industria
manufacturera (Casillas, Gabriel,
2024); factores que afectan direc-
tamente en la economia mexi-
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“... la presidenta
electa Sheinbaum
mando un mensaje
de estabilidad
Jinanciera al
ratificar a altos
Juncionarios de (...)
Hacienda™

“... para lograr
finanzas publicas
sanas, una deuda
externa manejable
(...). debemos
considerar las
elecciones de
I'stados Unidos”™

cana. Sin embargo, por otro lado,
la inflacién de Estados Unidos lo-
gro disminuir y por ello la Reserva
Federal recorté ayer las tasas de
interés en 50 puntos base para
recuperar poder adquisitivo de los
consumidores; lo cual, afortuna-
damente abona en la apreciacion
del peso mexicano.

Lo anterior, si bien son ajustes
propios de un proceso que
viene desde tiempos pandémi-
COS, expertos opinan que estos

fenémenos se deben también

al marco preelectoral que eleva
expectativas e incertidumbre
sobre politicas fiscales y aranceles
para las inversiones de los anos
venideros.

De ahi que, si bien los nombra-
mientos de la presidenta electa
pueden anticipar certas politicas
fiscales y macroecondmicas enca-
minadas a evitar la volatilidad de
los mercados y mantener el buen
manejo con el sector financiero in-
ternacional, lo cierto es que, para
lograr finanzas publicas sanas,
una deuda externa manejable y
un papel activo de México en el
comercio y mercados internacio-
nales, también debemos consi-
derar las elecciones de Estados
Unidos y su posible recesién.

Asi, para leer la estabilidad
oinestabilidad monetariaen
México, es indispensable lograr
como punto de encuentro finan-
ciero un entendimiento global de
nuestra economia. Comprender
que los altibajos que ha tenido el
peso frente al délar en los tltimos
dfas, si bien se ven influenciados
por factores politicos internos,
en un porcentaje muy alto se ven
también beneficiados o perjudi-
cados por factores que son ajenos
a las coyunturas nacionales.
Hagamos votos para que los
muiltiples factores que influyen
se alineen y permitan una pronta
estabilidad financiera.



