LMV las reglas
secundarias, en
marzo o abril

* Proceso electoral no
debe retrasar mercado
bursdtil: M. Ariza.
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La primera emisién simplificada llegaria en el 2024

Reglas secundarias, de
nueva Ley bursatil parx

marzo o abril: Ariza

® Se busca que el proceso electoral del proximo afio en México no contamine las nuevas

reglas y afrase la llegada de nuevas empresas al mercado bursétil nacional

Judith Sanfiago
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aregulacion secundaria de las
nuevas Leyes del Mercado de
Valores y Fondos de Inversion
(LMV) estard lista en marzo o
abril del 2024, antes de 1a elec-
cién presidencial en México, lo cual pudiera
retrasar o empafiar su presentacion por la
volatilidad que este proceso genera tipica-
mente en los mercados financieros, adelantd
Maria Ariza, directora general de la Bolsa
Institucional de Valores (Biva).

Ello, después de que el pasado 15 de no-
viembre, el pleno de la Cdmara de Diputados
aprobé el dictamen de reformaala LMV que,
entre otros objetivos, busca que mas empre-
saspequefias y medianas (pymes) se listen y
obtengan financiamiento bursdtil mediante
ofertas o emisiones simplificadas, 1as cuales
serdn procesos mds rapidos, menos compli-
cados y mds baratos.

“Vemos que antes de las elecciones que-
den planchadas (las reglas secundarias),
en marzo o en abril y con eso darles tiempo
para que no se emparien y no se estanquen.
Estamos trabajando a pasos muy acelerados,
todas las semanas hay dos o tres reuniones
porque 2024 es un afio electoral y los mer-
cados tienen las consecuencias normales”,
dijo Maria Ariza en conferencia con motivo
de cierre del 2023.

Destacé que una vez que se formalice la
regulacién secundaria, empezardn con la
promocién (aunque aiin estd pendiente que
se promulgue el decreto en el Diario Oficial
de la Federacion).

Considero que en 2024 llegardn las pri-
meras empresas al mercado bursitil emi-
tiendo deuda o capital bajo el régimen de
emisién simplificada, pues ya hay prospec-
tos de empresas que se estdn preparando
parasalir.

“Vamos a ver una emision simplificada
el afio que viene. De hecho, tal vez mds. No
quiero adelantarme, pero muchas de ellas
ya venian trabajando con nosotros inde-
pendientemente de la Ley que se empezd
a trabajar como un proyecto para cerrar
la brecha y ahora que ya llega hace mucho
mads eficiente la aproximacion al mercado.
Hay muchas empresas que dicen ‘eso me
conviene™, sostuvo Marfa Ariza.

Sobre el tema, Daniela Calleja, directora
de Nuevas Emisoras en Biva, dijo que estin
en conversaciones “mds formales” con siete
empresas que reportan una facturacién de
200 a 300 millones de pesos, aunque tam-
bién hay compafifas mds grandes con regis-

tros de 10,000 y 15,000 millones de pesos,
pero la media estd en pymes de 800 a 1,000
millones de pesos. Los sectores donde ope-
ran las potenciales empresas a listarse bajo
el régimen simplificado son inmobiliario,
industrial, logistica, energia y financieras.

Adelant6 que tras la aprobacion de la
nueva LMV, lanzardn en el primer trimes-
tre del 2024 un programa de capacitacion y
aceleracion gratuita para que las empresas
privadas de todos los tamafios conozcan
sobre las ofertas simplificadas de deuda y
capital en Bolsa.

Daniela Calleja dijo que bajo el programa
A-listate, Biva se ali6 con abogados, audi-
tores, consultores de gobierno corporativo
y analistas independientes, quienes acor-

daron reducir hasta un 40% los precios de
preparacién para que las empresas se listen
en el mercado de valores y que “estase cobre
aéxito”. Elfineseliminar la barrera de cos-
tos que hasidouna de las razones del por qué
no muchas empresas llegan a Bolsa.

No limitar tamaiio por facturacién
Acerca del tamafio que podrian tener las
empresas que puedan emitir de forma sim-
plificada titulos de deuda y acciones, la di-
rectora general de Biva dijo que no se debe
“limitar solamente a su facturacion”.

“La LMV deberia ser suficientemente am-
plia para poder ser el canal de crecimiento
de las empresas que quieran participar en el
mercado. La Bolsa no es para todas las com-
paiifas, necesita sofisticacion, ciertonivel de
institucionalizacién y va a requerir que ten-
gan un proceso de cara a inversionistas (...)
Deberia tener una diversidad mucho mis
amplia en términos de tickets”, subrayo.

Jorge Gonzdlez, director juridico de la
plaza bursitil, enfatizé que la aprobacion de
laLMV es un nuevo paradigmaparalasbol-
sas de valores en México, ya que por primera
vez se desarrollard el mercado intermedio,
pues se flexibilizardn las reglas para que
compaiias, primordialmente medianas,
accedan al financiamiento burstil.

“De eso se trata la reforma, de crear con-
diciones de flexibilidad, no de que laregula-
cidn notengala calidad sino que sea flexible
de tal forma que las empresas puedan coti-
zar sus valores en un mercado multilateral
como son las bolsas y el efecto que tiene es
visibilidad para que sean objeto de la inver-
sién de la multiplicidad de fondos nacionales
v extranjeros”, dijo el directivo.
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Arizarecordd que las empresas no llegan
al mercado accionario mexicano también
por baja demanda, por lo que los fondos de
cobertura, una nueva figura de inversién
propuesta en la nueva LMV, son una gran
oportunidad para que inversionistas espe-
cializados capturen la oportunidad de ren-
dimientos que se espera generen las pymes.

Jorge Gonzdlez confio en que con lanueva
Ley lleguen mds empresas, yaque en Europa
continental hubo una reforma para impul-
sar el mercado intermedio (o de medianas
empresas) y seglin datos de la autoridad de
valores y mercado previo a su aprobacién
en el 2018, habfan 400 pymes con una ca-
pitalizacién de 100,000 millones de euros y
cuatro afios después crecio a1,500 emisoras,
conun valor de 160,000 millones de euros.

“Europa continental se parece mucho a
Meéxico en muchos aspectos. Pensamos que
sinos parecemos ;por qué en México no se
pueda dar?”, asevero.
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De esose trata

la reforma, de
crear condi-
ciones de flexi-
bilidad, no de
que la regula-
cion no ten-
ga la calidad
sino que sea
flexible de tal
forma que las
empresas pue-
dan cotizar sus
valores en un
mercado mul-
tilateral como
son las Bolsas
y el efecto que
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lidad para que
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la inversion de
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nacionales y
extranjeros”.

Jorge Gonzilez,
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Maria Ariza,
directora general
de la plaza bursatil
mexicana, desta-
c6 que se llevan

a cabo dlianzas
con integrantes

del sector para
abaratar los precios
y que mds empresas
lleguen al mercado.
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