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Descartan analistas que se logre una consolidacion
en las finanzas publicas sin la implementacion de una reforma

Problema a la vista

El consenso de los analistas anticipa que el deficit fiscal del sector publico

de México sera superior a lo anticipado por la SHCP, debido a que Ia deuda

seguira creciendo porque ahora hay condiciones mds adversas, como un

bajo crecimiento y tasas de interés altas
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Clave, estabilizar las
finanzas de Pemex vy
elevar los ingresos del
sector publico
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El déficit fiscal en México repun-
tard este 2024 a niveles que no se
observaban en décadas, y diversos
pronosticos de analistas apuntana
registros superiores a los oficiales,
ademads de que consideran que di-
ficilmente se logrard una consoli-
dacion en las finanzas el préximo
ano sin unareforma.

En ausencia de una reforma
fiscal México no podra consolidar
las finanzas pblicasen 2025 nien
2026, debido aque ladeudaseguira
creciendo porque ahora hay condi-
ciones mas adversas como un bajo
crecimientoytasas de interés altas,
advirtié Ernesto Revilla.

Eleconomista en jefe de Citi para
LATAM, estimé un déficit fiscal de
6.2 por ciento este ano (el mas alto
entre los grupos financieros), de
4.9 por ciento en 2025 y de 3.3 por
ciento en 2026.

"La reforma fiscal que requiere
elpaisnoeslatradicional de elevar
impuestos, se necesita estabilizar
las finanzas de Pemex y si esto se
logra, se obtendrian hasta dos pun-
tos del PIB adicionales por ano en
ingresos que se podrian dedicar
aotras actividades que tuvieran
mas retorno para los mexicanos”,
calculé.
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SUGIERE IMPLEMENTAR REFORMAS

NACIONAL

PIDE FMI PLAN DE CONSOLIDACION CREIBLE

El Fondo Monetario Internacional
(FMI) esta pidiendo a México que
estructure un plan creible de con-
solidacion fiscal de mediano plazo,
destinado a preservar la sostenibi-
lidad fiscal y un amplio conjunto de
reformas, como lo hacen con muchos
paises, afirmo Julie Kozack.
Ladirectora de comunicacion
del organismo enfatizé que entre
las reformas que piden a México “se
incluye impulsar la mano de obra, la
participacion femenina en la fuerza

Indicadores de BLOOMBERG
muestranque lamediade 10 grupos
financieros estima un déficit fiscal
de 5.2 por ciento del PIB para 2024
yde 3.9en 2025, porencimadel 5.0
y 2.5 por ciento, proyectado por la
Secretaria de Hacienda.

Esteban Polidura, director de
Asesoriay Productos paralas Amé-
ricas del banco suizo Julius Baer,
expreso6 que el déficit fiscal proyec-
tado es manejable, peronoallanael
camino para un presupuesto dificil
de sostener en anos futurossinose
adoptan reformas a tiempo.

“Si bien los impactos negativos
enel perfil fiscal deberian ser tem-
porales, socavan la prudencia fiscal.
Las crisis econémicas de 1976, 1982
y 1995 estuvieron vincu-

laboral, abordar mejor la corrupcion
y el crimen y ampliar la inclusién
financiera”. En conferencia de prensa
expreso que por supuesto, también
solicitan a las autoridades de México
“asegurar un crecimiento sostenible
einclusivo en el pais”.

Anadié que la economia sigue
expandiéndose y lainflacion esta
retrocediendo desde inicios de 2023,
ante una politica monetaria proactiva
y la caida en los precios mundiales de
las materias primas, —Felipe Gazcén

LOS RIESGOS

Saldana advirtio que entre los rie-
gos para las finanzas publicas tie-
nen que ver con las presiones porel
gasto, particularmente en el tema
social y de pensiones, que va a ser
creciente por un tema demografico,
ysetiene que ir tomando con mayor
consideracion ese factor”.

Revilla considera que “si México
contintia con déficits elevados como
elde 2024, eventualmente la califi-
cacion crediticia estard en riesgo”.

Explicé que una consolidacién
fiscal en general se refiere a un
esfuerzo de incrementar ingresos
y reducir gasto con el objetivo de
tener un déficit que sea consisten-
te con equilibrar la deuda publica,

para que no crezca, pero

ladasaladeudapiblicay ENDETERIORO no necesariamente tiene
alas caidas del mercado £l déficit fiscal que ser un déficit cero.
petrolero”, dijo. enelpaisse “EnMéxico estimamos
Recalcé que las refor-  elevoenel que un déficit ptiblico de
mas oportunas son cru- actualgobiemo, 2.5 por ciento del PIB es

ciales para garantizarque

de 6% del PIB

consistente con estabili-

los gastoselevadosvayan en2019,a50% zar la deuda puiblica, por

acompanadosdemayores estimado para lo tanto, cualquier cifra

ingresos. 2024, Ia mayor que seamayora2.5vaa
Alejandro Saldana, cifradesdel988, contribuiraincrementar

economistaenjefedeBX+ cuandoseubicd ladeuda', advirtio.

dijo, quedesdesupuntode en10.7%.

vista el déficit fiscal pre-
visto para este afio no se descarrila-
rayque incluso habria posibilidad
de que quedara un poco abajo (del
5 por ciento) previsto por el Gobier-
no, debido a que la expansion del
gasto no se esta dando de manera
acelerada como se observa en los
subejercicios del primer trimestre.
“Pero incluso, si no se cumple
ese pronostico de déficitdel gobier-
no federal no seria una condicién
suficiente para que México pierda
el grado de inversion. Las califi-
cadoras podrian hacer algunos
ajustes, pero tampoco me estaria
imaginando que si no se cumple
al 100 por ciento esta meta fiscal
del préximo afo, México pierda el
grado de inversién”, auguré.

DEUDA AL ALZA

Revilla estimé que la deuda puibli-
ca bruta-como la mide el FMI-se
ubicard a fin del presente afo en
54 por ciento del PIB, comparado
con 51 por ciento, del afio pasado
y todavia subiria 55 por ciento en
el 2025.

“Viendo el presupuesto aproba-
do para el 2024 es dificil ver de don-
de se vaapoder recortar suficiente
gasto parabajarel déficit de manera
significativa”, subrayo.

Expuso que la combinacién de
altas tasas de interés como existen
ahora en Méxicoy en Estados Uni-
dos, asi como un bajo crecimiento
econdémico es usualmente malo
para la trayectoria de la deuda,
porque es més facil que crezca.



