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¢n empresas de la BMV
tras las reformas

* Al mercado lo que més le preocupa es la incertidumbre juridica que
ocasionaria la reforma al Poder Judicial

Impacto diferenciado

] Tormenta El rendimiento de los acciones de kas empresas que pueden ser afectodas por las reformas de
AMLO coe como lluvia sobre pasto; rendimientes negatives
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" nareduccionen lacali-
ficacion de México que
disminuiria su grado
de inversion, derivado
de las 18 reformas pre-

sentadas por el presidente Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador en febrero y que se
descongelaran en septiembre, podrian
afectar a 13 empresas del principal in-
dice de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV), comentaron analistas.

Aunque aun se desconoce si las
reformas seran idénticas a las pre-
sentadas en febrero, el mercado esta
nervioso ante una incertidumbre
legislativa.

Entre las reformas que destacan
esta una modificacion en la estructu-
ra del Poder Judicial que ha mantenido
la alerta de los inversionistas locales e
internacionales ante la posibilidad de
una menor seguridad juridica y pre-
sion regulatoria que podria afectar a
las empresas, asi como la desaparicion
de organismos auténomos.

Analistas de Signum Research
explicaron que el nerviosismo del
mercado se debe a que la sobrerre-
presentacion del partido guinda en
el Poder Legislativo podria impactar
la calificacion crediticia del pais vy las
empresas cotizadas en Bolsa.
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México mantiene una calificacion
estable de BBB por las calificadoras
S&P Fitch y Morningstar DBRS, pero
Moody’s redujo la calificacion de Baal
a Baa2 en julio de 2022, ante preocu-
paciones sobre la estabilidad macro-
economica a largo plazo.

Fitch tiene a México con una cali-
ficacion de BBB-, muy cerca del grado
especulativo, lo que implica que cual-
quier deterioro economico podria re-
sultar en una rebaja crediticia, incre-
mentando el costo del financiamiento
internacional.

“Aunque se anticipa estabilidad
macroeconomica a corto plazo, las
reformas estructurales y las politicas
de la nueva administracion podrian
tener implicaciones duraderas en la
calificacion crediticia del pais y, por
lo tanto, en las empresas”, escribieron
analistas de Signum Research.

Si México pierde el grado de In-
version, muchas instituciones inter-
nacionales dejarian de invertir en el
pais al tener reglas que les prohiben
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mantener inversiones en valores sin
grado de inversion, comento Amin
Vera, director financiero en Invala
Family Office.

Senales de alerta

A dos semanas desde que Morena
anuncio que buscaria impulsar to-
das las reformas presentadas por el
mandatario, 10 emisoras de las que
podrian verse afectadas va empiezan a
tener un detrimento en el rendimiento
de sus acciones.

“Las reformas a la Constitucion que
tienen una alta probabilidad de im-
pactar directamente a ciertos sectores
en el corto plazo se ven reflejado en
el precio de su accion, mientras que
las que podrian tomar mas tiempo
en ser discutidas y aprobadas todavia
no muestran signos de afectacion”,
comento Jacobo Rodriguez, analista
financiero en Roga Capital.

Las acciones de Alfa y Grupo Car-
s0, pierden 24.60 y 14,83"%,, respec-
tivamente, desde que se presentaron
las reformas y después de que Ignacio
Mier, coordinador de Morena en la
Camara de Diputados, dijera que to-
das las modificaciones presentadas
por el presidente serian aprobadas al
comienzo de la nueva legislatura,

Ambas emisoras realizan parte de
sus actividades por medio del frac-
King, una técnica de extraccion de gas
y petroleo que implica la inveccion a
presion de una mezcla de agua, arena
y productos quimicos en formaciones
geologicas para liberar los hidrocar-
buros atrapados en ellas.

Aunque las reformas no han sido
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aprobadas, la mayoria de Morena y
aliados en la Camara de Diputados
aumenta la probabilidad de su im-
plementacion, lo que incrementa la
preocupacion en el mercado, comento
Rodriguez.

Otro punto que busca prohibir el
paquete es el “otorgamiento de con-
cesiones como las actividades de
exploracion, explotacion, beneficio,
uso o aprovechamiento de minerales,
metales o metaloides a cielo abierto”,
lo que afectaria a las mineras Grupo
Mexico v Pefioles.

A pesar de esto, ambas emisoras
registraron un avance en los tltimos
cuatro meses. Grupo México repunto
6.50"% vy Penoles 10.65 por clento. En
la semana posterlor al 5 de febrero,
Grupo México vy Penoles retrocedieron
4.34y 0.61", respectivamente.

Las reformas también buscan
modificar la regulacion sobre la ex-
plotacion de agua en zona de escasez
para que sea exclusivamente de uso
doméstico; sin embargo, “la falta de
claridad y la delicadeza del tema de
recursos naturales como el agua, hace
que la discusion en este tema se pueda
extender en el tiempo, reduciendo la
inmediatez de su Impacto en Bolsa”,
explicé Jacobo Rodriguez.

Coca-Cola FEMSA (KOF) cae
5.85"% desde que se presentaron las
iniciativas.

La misma reforma también busca
prohibir la siembra de maiz trans-
genico en suelo mexicano, ast como
el consumo de este tipo de grano en
humanos, Gruma, Bimbo y Alsea res-
pondieron de forma mixta cuando se
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presento por primera vez la modifica-
cion a la Carta Magna.

Bimbo, la panificadora mas grande
del mundo, pierde 13.54% desde el 6
de febrero; Gruma, la productora de
tortillas, gana 7.53 por ciento.

Alsea, operadora de restaurantes de
franquicia como Domino’s y Starbuc-
Ks, cayd 2.05% en la semana posterior
a la presentacion la reforma consti-
tucional y 10.91% hasta el 19 de junio.

Sector financiero en picada
Aunque ninguna de las reformas
constitucionales presentadas por el
mandatario incluye modificaciones
legales a las instituciones financie-
ras, han sido las mas afectadas en los
meses posteriores al anuncio de las
reformas.

Banco del Bajio es el que mas pier-
de (-21.43"%) desde el 6 de febrero y
el posterior triunfo de Morena, se-
guido de Banorte e Inbursa (-20.90
y 19.36"%, respectivamente). Banco
Regional retrocede 18.02%, y Gentera
0.33 por clento.

En noviembre de 2018, el entonces
lider de Morena en el Senado, Ricardo
Monreal, presento una infclativa para
eliminar algunas comisiones que los
bancos tenian, lo que tomo por sor-
presa al sector.

Tras ello, las acciones del sector
financiero cayeron dos digitos. Gen-
tera (-14.687%), seguido de Banorte
(-13.16%) e Inbursa (-5.14%). Amin
Vera comento que el sector banca-
rio estd bajo amenaza ante la posi-
ble aprobacion de la reforma al Poder
Judicial.
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