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Laeconomiamexicanamantendra
su buen dinamismo por lo menos
hasta la primera mitad del 2024
debido a que el déficit ptiblico se
enfocard al consumo, pero hacia
delante y con el cambio de gobierno
lamacha serd mds lenta, anticipé
Eduardo Sudrez Mogollén, director
corporativo de estudios econémicos
para AméricaLatina de Scotiabank.

Sibienreconocit que se avizora
un “crecimiento rapidisimo” para
el primer semestre, Sudrez planted
que la actividad econdmica estd so-
brecalentdndose, en parte porque
hayunademandamuy fuerte, ante
remesas que crecen por arriba de
su tendencia, cuyo destino se va
al consumo, y por la inversién en
materiales de construccién.

“Si tienes una economia que ya
estd sobrecalentada y le inyectas
mds gasto, creo que vamos a cre-
cerrapidisimo en los primeros seis
mesesdel afiode entre 4.0y 5.0 por
ciento”, estim¢d Sudrez.

Larazén por la que la actividad
tendria un buen primer semestre es
porque el déficit piblico subira de
3.7 por cientoen este afio a 5.4 por
ciento del PIB en el siguiente, que se
traduce entre 30 040 mil millones
deddlares, explicé Sudrez durante
su participacién enla Ll convencién
nacional del Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF), rea-
lizada en Tuxtla Gutiérrez, Chiapas.

Esemonto, afiadio, seiria direc-
to al consumo porque “si vemos el
Presupuesto de Egresos, lainversién
fisica estd cayendo y entonces lo
que estd subiendo es el gasto del
CONsSumo”.

Sin embargo, dijo que para la
segunda mitad del afio empezard
unaralentizacién, aunadoaqueel
inicio del préximo gobierno federal
serd en octubre y noen diciembre.
“Sivamos allegar a las metas del
afio hay que ponernos las pilasdu-
risimo en la primeramitad, porque
luego vamos a ir de bajadita en la
segunda mitad del afio yremando
contra corriente”, afiadio.

Lasdeclaracionesde Suirez sus-
tentan el optimismo que tienen en
cuanto a su pronostico del PIB del
préximo afio, ya que Scotiabank
Meéxico prevé un crecimiento del
PIB de 3.1 por ciento, siendo la se-
gundainstitucién financieraconla
estimacién mas alta para ese afio.
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Mayor crecimiento, con riesgos

Los analistas anticipan un mayor crecimiento econdmico durante el primer semestre de 2024, impulsado por un
mayor gasto del sector plblico; advirtieron gue el riesgo es de un sobrecalentamiento de la actividad productiva.
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EXTENDERA DINAMISMO

Avizoranfuertealza
del PIB en el primer
semestrede 2024

Estima Scotiabank que la economia mexicana creceria entre 4% y 5%
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Es el mayor prondstico de alza del
PIB en el primer trimestre de 2024,
segun la encuesta de Banxico.

FACTOR POLITICO
Irasema Dagnini, analista econd-
mico, explic6 que el gobierno no
abandonari esta aplicacion de re-
cursos porque hasido la propuesta
dela actual administraciény porla
cercanfade las elecciones presiden-
ciales en México que estan progra-
madas para el 2de junio.

Otro delos factores que también
podran hacer que la actividad sea
resiliente es el proceso de la reloca-

Estima Scotiabank para todo
2024, y es el segundo prondstico
mds elevado.

lizacién de empresas extranjeras
enelpais.

Afadié que hay factores que
pueden limitar el nearshoring,
comolas elecciones presidenciales,
porque de alguna manera en cada
periodo electoral los inversionistas
extranjeros prefierenesperaraque
se defina quiénva aserel siguiente
Presidente antes de invertir.

Para el préximo afio, el consen-
so del mercado ve un crecimiento

Del consenso de analistas para el
crecimiento del PIB de 2023 y de
2.0% para el préximo afio.

del PIB de 2.0 por ciento, segtin la
encuesta mds reciente que realiza
el Banco de México (Banxico) alos
mas de 30 analistas cada mes.

Delas principalestrabas que po-
dria tener la actividad en el 2024
destaca el rezago con el que opera
la politica monetaria y aunque se
podria ver el inicio de recortes en
la tasa de interés de referencia, su
nivel seguiri elevado y se estima
que cierre en 9.25 por ciento.

Je: Expectativa; /p: Proyeccion

TAREA DEL SIGUIENTE GOBIERNO
Tras el dinamismo econdmico del
2024, el pendiente delsiguiente se-
xenio serd regresar el déficit ptiblico
a3.0porcientodel PIB, lo cual luce
complicadoy “serd dificil” recaudar
3 puntos del PIB, ya que es loque
se recauda del IVA en el pafs, dijo
Sudrez.

En una conferencia aparte, el
presidente del IMEF, José Domingo
Figueroa, advirtié que habrd una
“presion fuerte” para las finanzas
ptiblicas del pais y aunque el gobier-
noprevéque parael 2025 02026 se
puede reducir el déficit, el panora-
ma se ve complejo.

“Sino selogra (bajar el déficit)
habr4 presiones en cuanto a gasto
publico. Creemos que probable-
mente y dependiendo quién gane
si se considera seguir con la ruta
de no tener una reforma fiscal, las
presiones de gasto ptiblico serdan
mayores”, dijo Figueroa.



