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2024: expertos

Inflacién. Sera otra variable relevante para generar dinamismo
economico, pues haria que Banxico bajara la tasa

El 2024 pinta para ser un afno de
menor dinamismo econdmico, con
lasalvedad de que se tendrd la opor-
tunidad de consolidar inversiones
por el nearshoring.

Sin embargo, analistas conside-
raron que aunque larelocalizacion
seria un factor de crecimiento, “no
es un fendémeno del que México
s6lo tenga que sentarse a esperar
beneficios™.

Analistas advirtieron que a pesar

de que 2023 fue unafio que sorpren-
di6 por un crecimiento, presumi-
blemente de 3.5 por ciento, €1 2024
no correrd con la misma suerte, y
aunque seguird siendo crecimiento
serd menor, cercano a2 por ciento.
Otras variables relevante que in-
cidirdn serdlainflacién, que abrirfa
la puerta para que Banxico haga
menos costoso el valor del dine-
ro, asi como lo que suceda en EU.
—Victor Piz/ Alejandro Moscosa
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Tras un 2023 en el que el creci-
miento de la actividad econémica
sorprendio, el 2024 pinta para ser
unafio en el que el PIB de México
muestre unmenordinamismo, pero
con la oportunidad de consolidar
inversiones relacionadas con el
nearshoring, coincidieron analis-
tas consultados por EL FINANCIERO.

El crecimiento econdmico del
2023 habria estado cerca del 3.5
por cientoy aunque paraeste afiose
prevé unaexpansion porencimadel
2.0 por ciento, sugiere que estara
porencima de su potencial.

En la encuesta més reciente del
Banco de México (Banxico) eleva-
rona2.29 por cientolaexpectativa
del PIB de 2024, prondsticoque ha
sido revisado al alza en cinco oca-
siones de forma consecutiva.

AlejandraMarcos, directorade
andlisis y estrategia en Intercam
Casa de Bolsa, subray6 que detrds
del s6lido crecimiento del 2023 y
que también podria persistir este
anfo, es el consumo e inversion. “Dos
factores importantisimos que nadie
los traia en el radar” a inicios del
afiopasado.

“Ese crecimiento en la inversion
ptiblicamovié pocoapocoel engra-
naje dela inversién privaday sobre
todo elnearshoring. Tantola ptiblica
como este fenémeno de relocali-
zacién de cadenas productivas ha
venido apuntalandoel crecimiento
econdémico del 2023 y dirfa tam-
bién del 2024”, sefialé Marcosa E1.
FINANCIERO BLOOMBERG.

Sobre la relocalizacién, la di-
rectora de andlisis econémico y
bursétil de Monex, Janneth Qui-
roz, explicd que ademas de este fe-
némeno, México yaes el principal
socio comercial de Estados Unidos
desde febrero pasado, desplazando
a China al segundo lugar.

“Larelocalizacién dela produc-
cién estaba muy centralizada en
China y ahora ha buscado diversi-
ficarse en otros destinos. Méxicose
ha visto beneficiado de que llegue
parte de esa inversion a nuestro
pais”, enfatizé Quiroz.

Entanto, Joel Virgen, analista
econémico del sector financiero con
base en Nueva York, dijo que “(el
nearshoring) no es un fendmeno

“Este fendmeno de
relocalizacion ha
venido apuntalando
el crecimiento
economico del 2023
ALEJANDRA MARCOS

Directora de andlisis
en Intercam
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“México se ha visto
beneficiado de que
llegue parte de esa
inversion (de China)
anuestro pais”
JANNETH QUIROZ

Directora de andlisis econémico
de Monex

ESCENARIO PARA EL ANO

Nearshoring, clave
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El fendmeno de la relocalizacion tiene que ser atendido por empresas y gobierno

enel que México se tiene que sentar
a ver como llegan los beneficios.
Llama a la accién de empresas y
gobierno para garantizar las con-
diciones y se materialice”, apuntd.

INFLACION CON BAJA PAULATINA
Otradelas variables relevantes serd
elcomportamiento de la inflacién,
la cual abrirfa la puerta a Banxico
parainiciarunaseriederecortesala
tasadereferenciaque cerréel 11.25
porcientoy paraesteafiollegarfaa
9.25 por ciento.

Sin embargo, el proceso desin-
flacionario ser4 paulatino, ya que
hasta noviembre se ubicé en 4.32
por ciento anual y la subyacente en
5.30por ciento y se prevé que ronde
4.00 por ciento al cierre del 2024,

No obstante, Banxico estima que
se promedie 3.5 por ciento anual,
tantola general como la subyacente
enel (ltimo trimestre del 2023, es-
cenario que “no vemos que pueda
bajar de 4.0 por ciento en todo el
2024, dijo el economista enjefe de
Invex, Ricardo Aguilar Abe.

“Podemos ver una inflacién
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“(Elnearshoring) no “Podemos ver una
esunfenémenoenel inflacion presionada
que México se tiene (en 2024) en el tema
que sentaravercomo tantode la oferta
llegan los beneficios” como lademanda”
JOELVIRGEN RICARDO AGUILAR

Analista econémico
del sector financiero

Tiempo de oportunidades

Las expectativas de crecimiento de México para 2024 se han revisado al
alza por quinto mes consecutivo; los analistas anticipan que sera un afio de
consolidacion de las inversiones por el nearshoring.

Expectativas de PIB para 2024
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presionada en el tema tanto de la
oferta como la demanda, hemos
visto unrepunte delanosubyacen-
te recientemente y eso hard que la
inflacién nobaje de 4.0 por ciento,
contrarioalo que piensa Banxico”,
dijo Aguilar Abe.

Sobre el nivel de la tasa de in-
terés, Joel Virgen apunté que es
probable que Banxico comience
arecortar la tasa de referencia en
el primer trimestre, pero con una
inflacién por encima del 4.0 por
ciento, por lo que el banco central

Economista en jefe
de Invex

tendrd que ser muy cauteloso.
“Vamos a tener que ser muy pa-
cientes y también a estar un poco
mds impermeables respecto ala
comunicacién que podamos ver
tanto de la Reserva Federal como
del Banco de México”, dijo Virgen
aEL FINANCIERO BLOOMBERG.

CON LUPA A EU
El ritmo de la economia mexicana
tambiénrespondera alo quesuceda
en EU, en el que también se prevé
un menor crecimiento de la activi-
dad y ademas que inicie el ciclo de
recortes a la tasa de interés que, la
propia Fed estima sean 75 puntos
base en tres movimientos.

“Nuestra perspectiva es que
la Fed pueda recortar entre tres y
cuatro veces la tasa de referencia
hacia la segunda mitad del afio, eso
implica entre 75y 100 puntos base
menos”, dijo la economista en jefe
de Finamex Casa de Bolsa, Jessica
Roldan.

Afadié que el PIB de EUse des-
acelerard de 2.4 por cientoen 2023
apocomasde 1 porcientoen2024.



