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MantieneFed

tasas sin cambio,
peroapuntaatres

recortesenelano

Decision. No considera apropiado relajar la politica monetaria
hasta tener mayor confianza en el control de la inflacion en EU

LaReservaFederalnodiosorpresas oy apre )|)i;|(|0
ayer, y por quinta ocasién conse- .
cutiva, en su reunién de politica COIMICHZAr 4 reducir
monetariadejésincambioelnivel |44 tasas hasta (que
delatasaenunrangode5.25a5.50 ‘ = SRE
por ciento. CSICMoSs mas seguros
4 El méercadoldaba Plor hechoesta  (le que es asi. Dije eso

ecision, por lo que la atencién se A Sops "
centréenel tonodel comunicadoy muchas veces...
en las nuevas perspectivas.

“Al considerar cualquier ajuste al :'E(')‘\?lnt ~
rangoobjetivodelatasa, el Comité ¢ ..iqente
evaluard cuidadosamente losdatos  de la fed
entrantes, la evolucién de las pers-
pectivasyel equilibrio de riesgos”,
dijoJerome Powell, presidentedela
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EXTIENDE PAUSA
MESES REUNIONES

S& ha mantenido la tasa de inte- Mas tendra el banco central en
res de los fondos federales en su el afio, v se preveé que en tras
nivel actual de 5.25 a 5.5%. realice recortes a la tasa.
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ANUNCIO DE POLITICA MONETARIA

Pospone
Fed baja
detasasy
prevetres
recortes
enelano

Ajustes, hasta tener mas certeza de Ia
Daja sostenida en inflacion, dice Powell

Estiman analistas que
sera en junio cuando
el banco central inicie
ciclo bajista
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El Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC) de la Reserva Fe-
deral no dio sorpresasy por quinta
decisidn consecutivadejd sin cam-
bio el nivel de la tasa de fondos fe-
derales en unrangode5.25a 5.50
por ciento.

Sibien el mercado daba por he-
cho que la tasas de interés se man-
tuviera en ese nivel, la atencidn se
centrd en el tono y en las nuevas
perspectivas de la Fed sobre diver-
sosindicadores, principalmente en
el nivel de la tasa de interés, enla

que se mantuvo la expectativa de
tres recortes de 25 puntos base en
el presente afio.

“Al considerar cualquier ajuste al
rango objetivo para la tasa de fon-
dos federales, el Comité evaluard
cuidadosamente los datos entran-
tes, laevolucidn de las perspectivas
y el equilibrio de riesgos”, dijo el
presidente delaFed, Jerome Powell,
en la conferencia de prensa.

En su anuncio de politica mone-
taria, el Comité dijo que no espera
que sea apropiado reducir el rango
objetive hasta que haya ganadoma-
yorconfianzaenquelainflacidnse
estd moviendo de manera sosteni-
ble hacia el 2 por ciento.

“Serd apropiado comenzara re-
ducir las tasas hasta que estemos
mads seguros de que es asi. Dije eso
muchas veces, as{ que esa fue la
parte principal del mensaje. Lo re-
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petimos hoy”, recaled Powell.

Analistas de BBVA Reseach se-
fialaron que el anunecio sugiere que
la Fed todavia espera que la desin-
flacion siga su curso este aiio, pero
porahorasigue en modo de esperar
yver qué pasa.

“Mantenemos nuestra expecta-
tiva de un primer recorte en junio
v un estimado de -75 puntos base
durante todo 2024", indicaron por
su parte economistas de Banorte.

Luis Gonzali, director de inver-
siones de Franklin Templeton, dijo
a ELFinanciEro BLOOMBERG, que
la ReservaFederal esperaver una
trayectoria descendente més cla-
rade la inflacidn, "locual nos hace
pensar si realmente estamos en un
mundo mésinflacionario que elde
antes. Enla prepandemia, Estados
Unidos tenfa unainflacidn de 2 por
ciento, hoy no se ve una ruta clara
de como bajar la inflacidn otra vez
al 2 por ciento™,

ATERRIZAJE SUAVE

Sibien la expectativa de tres recor-
tes se mantuvo, las proyecciones
sobre la tasa para el 2025 y 2026
tuvieron revisiones al alza, lo que
sugiere quelaFed daria a la econo-
miaun aterrizaje suave.

La mediana sobre la tasa de in-
terés para el cerre de 2025 pasd
de 3.6a3.9 porcientoyen 2026 de
2.9a3.1 porciento. Porlo tanto, en
2025 se ubicar{a entre 3.75 a 4.00
por ciento ¥ en 2026 entre 3.00 v
3.25 por ciento.

Ryan Sweet, economista en jefe
para Estados Unidos, de Oxford
Economics, indicd que si bien se
mantuve la expectativa de tres re-
cortes en paraeste 2024, se elimind
la previsidn de uno para 2025.

“La creencia de que se necesita-
rin menos recortes el proximo afio
probablemente sugiere que el banco
central estd asignando una mayor
probabilidad de unaterrizaje suave,
odeunretorno dela inflacidn asu
objetivo sinempujar ala economia
auna recesidn”, dijo.

Una de las razones de que la Fed
hagasus recortesde forma gradual
esque lainflacion se resista aceder.
Laexpectativa de lainflacién para
diciembre se mantuvo en 2.4 por
cientoanual, perola subyacente se
revistde 2.4 a 2.6 por clento anual.
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Enel 2025 la expectativa sobre
lainflacion general se revisd al alza
de2.1a2.2 porcientoy seria hasta
el 2026 cuando se logre el objetivo
de 2.0 por ciento.

Powell subrayd que sibien han
logrado un progreso significativo
en su lucha contra la inflacién en
meses recientes dijo que “estamos
buscando ahora la confirmacidn
de que ese progreso continuara”,

“Tendremos que ver comollegan
los datos. Por supuesto, nos encan-
tarfa obtener excelentes datos de
inflacidn®, indicd Powell.

ECOMNOMIA FUERTE

LaFed tambiénve hacia delante una
economia resiliente reflejindose
en sus expectativas sobre el PIB y
elmercado laboral, rubroenel que
también debe prestar atencién por
sumandato dual.

“Losindicadores recientes sugie-
ren que la actividad econdmica se
haestado expandiendo a un ritmo
solido. El aumento del empleo se
ha mantenido fuerte y la tasa de
desempleo se ha mantenido baja”,
destacd.

Para el PIB se revisd el creci-
mientode 1.4 a 2.1 por ciento para
el cuarto trimestre del afio; en 2025
pasd de 1.8 a 2.0 por ciento y en
2026de 1.9 a 2.0 por ciento.

Respecto a la tasa de desocu-
pacidn vy ante un mercado laboral
fuerte, se estima que cierre este afio
en4.0 por ciento, por debajo del 4.1
por ciento estimado previamente.

“Es probable que un mercado
laboral ajustado, un consumo resi-
liente, medidas de endeudamiento
personal al alza y un crecimiento
positivo actlien como obstdcu-
los principales paralainflacidn”,
mencionaron analistas de Invex
al respecto.
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Sin presiones
La Fed mantuvo sin cambios su tasa de fondos federales en 5.50 por ciento
y anticipd que evaluard el equilibrio de riesgos” &n sUs Prodimas reunionss;
en el CME s2 estima gue la primera baja sera para junio.
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Fuente: Reserva Federal ¢ ChAE

“En la Fed haremos todo lo

posible para alcanzar nuestros )
objetivos maximos de empleo wfy‘:q
y estabilidad de precios” v‘

JEROME POWELL Precidente de la Fed
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