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Presionan en politica interna

Bancos de EU
amenazan a
Meéxico si pasa
plan judicial

® Citi v Morgan Stanley @ El paro es “ilegal™:
desalientan inversiones;  Lopez Obrador; el voto
“s¢ desdenia un impacto | popular les dard mas
negativo”, sostienen autonomia: Sheinbaum

® Jueces y ministros hoy | @ El proceso legislativo
empiezan suspension para la aprobacion del

de actividades; piden dictamen, sin cambios,
al Congreso negociar aseguran en San Lazaro



JULIO GUTIERREZ
¥ CLARA ZEPEDA

El banco de inversion estaduni-
dense Morgan Stanley, uno de los
tres mayores del sistema financie-
ro global, recomendd a sus clientes
no invertir en acciones de algunas
empresas mexicanas y reducir su
participacidn en otras, con el argu-
mento de que la iniciativa de refor-
ma al Poder Judicial “aumentari las
primas de riesgo en México”.

La decisién fue dada a conocer el
mismo dia que Citibanamex —filial
del también estadunidense Citi-
asegurd que el mercado financiero
mexicano —en el que se negocian
acciones, bonos y divisas— “parece
haber desdefiado el impacto politi-
co negativo” de la reforma judicial
propuesta por el presidente Andrés
Manuel Ldpez Obrador, “asi como
subestimado su riesgo econdmico”.

En una nota a sus clientes este
martes, Morgan Stanley expuso
que redujo la ponderacidn de ins-
trumentos mexicanos en su reco-
mendacidn de portafolio de inver-
sidn, “tras la propuesta de reforma
judicial que el Ejecutivo envid al
Congreso”.

El reporte fue publicado ayer,
aungue la iniciativa fue presentada
por el presidente Lopez Obrador al
Congreso en febrero pasado.

“Pasamos a una posicidn in-
fraponderada en México. Somos
cautelosos con la renta variable
—acciones que se negocian en los
mercados bursdtiles— en la region
de América Latina”, expuso el ban-
co de inversidn estadunidense.

“Bajamos la calificacidn de Mé-
xico a infraponderada tras la pro-
puesta de reforma judicial que el
Ejecutivo envid al Congreso. Cree-
mos que remplazar el sistema ju-
dicial deberia aumentar el riesgo,
asi como las primas de riesgo de
Méxicoy limitar el gasto de capital.
Eso es un problema, va que la relo-
calizacion de empresas (conocida
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TEMEN BAJAS POR LA REFORMA AL JUDICIAL

El banco Morgan Stanley
recomendo no invertir en
México; ve alza del riesgo

como nearshoring) esta alcanzando
cuellos de botella clave™.

Al contrario de la decision sobre
los instrumentos mexicanos, Mor-
gan Stanley aumentd la pondera-
cidn de papeles brasilefios en su por-
tafolio de inversidn recomendado.

La reforma judicial propuesta
por el presidente Ldpez Obrador
—y que ha respaldado la presidenta
electa, Claudia Sheinbaum-— “pre-
senta riesgos para la narrativa de
inversion del pais. Reduciremos
el peso de participaciones clave
en el pais como Walmex, Femsa y
Coca-Cola Femsa, y eliminaremos
Kimberly Clark México, Laureate
vy Qualitas”, expuso.

Por separado, el drea de andlisis
de Citibanamex afirmd que todo in-
dica que los mercados financieros

nacionales e internacionales subes-
timan las implicaciones que podria
tener la aprobacion de una reforma
judicial y una mayoria calificada de
Morena y sus aliados en el Congreso.

“El mercado no parece haber
descontado completamente que
si habrd una mayoria calificada de
Morena y que si se aprobari la re-
forma judicial; también parece ha-
ber desdeiiado el impacto politico
negativo de ésta y otras reformas,
asi como subestimado su riesgo
econdmico”, apuntd.

Precisd que dada la moderacion
en las reacciones de los mercados
financieros, es posible que quienes
ya descuentan las reformas consi-
deren que, “aunque éstas debiliten
la democracia, no implicaran politi-
cas economicas antimercado ni de-
bilitara el marco macroecondmico”,

Reforma limitara inversion

La incertidumbre por posibles
cambios en el marco institucional
en México, asi como un cambio de
administracién y condiciones finan-

cieras mas restrictivas, han restado
dinamismo a la inversidn, por lo que
el drea de andlisis econdmico de Ve
por Mis (Bx+) realizd un ajuste a
sus perspectivas de mediano plazo.
Alejandro Saldaiia Brito, econo-
mista en jefe de Ve por Mas (Bx+)
sostuvo que hicieron un ajuste de
perspectiva para el mediano plazo.
Y es que se estd concretando un
modesto deterioro en el marco ins-
titucional (la confianza) v las condi-
ciones financieras son mds restric-
tivas (tasas de interés altas), lo que
restaria dinamismo a la inversién.
Saldafia Brito aseverd que la pre-
ocupacion es que estos cambios a
la Constitucidon deriven en una ma-
yor concentracion de poder en el

- Ejecutivo, menor flexibilidad de las

finanzas piiblicas, afectaciones en el
estado de derecho v restriccidn ala
iniciativa privada.

5in embargo, considerd que
prevalecerdn algunos contrapesos
externos, como las agencias califi-
cadoras vy la revision del acuerdo

comercial entre México, Estados
Unidos v Canadd (T-MEC).
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