MONEDA SE DEPRECIA A 19 PESOS POR DOLAR

Morgan Stanley alerta
por Reforma Judicial

MIGUEL ANGEL
ENSASTIGUE

SUGIERE NO
INVERTIR

LAS EMPRESAS
senaladas por el
banco fueron Walmart,
Femsa, Coca-Cola
Femsa, Kimberly Clark
México, Laureate y
Qualitas

nte los riesgos e incerti-

dumbre por la iniciativa de

reforma al Poder Judicial, el

banco estadounidense Mor-

gan Stanley redujo sus re-
comendaciones de inversion para Méxi-
o a largo plazo. Ademas, durante la se-
sion del martes, la moneda mexicana se
volvio a depreciar tocando los 19 pesos
por dolar.

A través de una nota dirigida a inver-
sionistas, la institucion de financia-
miento global indicé que los cambios
propuestos por el jefe del Ejecutivo im-
plican una serie de riesgos para las emi-
soras del mercado bursatil mexicano.

“Creemos que reemplazar el sistema
judicial deberia aumentar el riesgo, las
primas de riesgo de México y limitar el
gasto de capital. Eso es un problema, ya
que la deslocalizacion estd alcanzando
cuellos de botella clave”, subrayo.

La reforma planteada por el presi-

dente Andrés Manuel Lopez Obrador
(AMLO) busca que los jueces y magis-
trados sean elegidos mediante votacion
popular; ademads que los juicios fiscales
y penales tengan una duracion prede-
terminada, y la prohibicion de suspen-
siones de leyes con efectos generales.

Ante este escenario, Morgan Stanley
bajé la recomendacion de inversion en
México a underweight, una escala en
donde se prevé que las acciones de una
empresa 0 mercado se comporten peor
de lo estimado.

Las principales empresas sefialadas
por el banco de inversion fueron Wal-
mart de México y Centroamérica, Fem-
sa y Coca-Cola Femsa, mientras que
eliminé la recomendacion para Kim
berly Clark México, Laureate y Qualitas.

“Bajamos la calificacion de México a
underweight tras la propuesta de refor-
ma judicial que el Ejecutivo envi6 al
Congreso, la cual creemos que presenta
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“Creemos que
reemplazar el
sistema judicial
deberia aumentar
el riesgo. las
primas de riesgo
de México y
limitar el gasto de
capital. Eso es un
problema, ya que
la deslocalizacion
esta alcanzando
cuellos de botella
clave”




riesgos para la narrativa de inversion
del pais”, detallo.

A decir de la calificadora Fitch Ra-
tings, todas las reformas propuestas
por el presidente Lopez Obrador po-
drian impactar el perfil institucional
del pais. Sin embargo, indicé que atn es
temprano para evaluar su gravedad,
porque no han sido aprobadas e imple-
mentadas.

Enfatizo que en cuestiones macroe-
condmicas, si bien las reformas pro-
puestas tienen un impacto marginal,
pueden debilitar la inversion o confian-
za empresarial a futuro.

“Un riesgo negativo de estas refor-
mas seria su potencial para socavar la
inversion y la confianza empresarial al
afectar gravemente el estado de dere-
cho. Sin embargo, no prevemos que ta-
les efectos ocurran en una medida sig-
nificativa en el corto plazo”, dijo la
agencia de riesgo crediticio.

VOLATILIDAD CAMBIARIA

Ayer, el peso mexicano cerr6 en 18.99
pesos por dolar, una pérdida de 1.59 por
ciento frente a la sesion del pasado lu-
nes. Durante el martes, tocé un maximo
y minimo de 19.03 y 18.89 pesos por uni-
dad, respectivamente.

Para James Salazar, subdirector de
andlisis de CIBanco, el riesgo sobre la
depreciacion del peso mexicano frente
al dolar empezo desde el 2 de junio,
cuando fue el proceso electoral y se ob-
servd una mayoria de Morena en el
Congreso de la Union.

“La realidad es que desde esa fecha se
observan ya movimientos sobre el tipo de
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cambio, pues habia mayor probabilidad
de la aprobacion de la Reforma Judicial”,
dijo en entrevista con El Sol de México.

Después de las elecciones presiden-
ciales del 2 de junio, el peso mexicano
ha atravesado por diferentes episodios
de volatilidad. El mas significativo fue el
3 de junio, un dia después de los comi-
cios federales, cuando la moneda mexi-
cana cay0 mas de cuatro por ciento
frente al dolar estadounidense, cotizan-
do en I7.71 pesos por dolar, segin datos
del Banco de México (Banxico).

Previo al 2 de junio, la divisa se en-
contraba en 16.96 pesos por unidad.
Desde entonces, la moneda también se
ha visto impactada por las declaracio-
nes de la futura presidenta Claudia
Sheinbaum, sobre el apoyo que le dard a
las reformas constitucionales del presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador.

El analista de CIBanco agregé que la
volatilidad en la moneda mexicana au-
mentard en septiembre cuando inicie el
proceso de discusion de la iniciativa de
reforma enviada por Lopez Obrador, y
de aprobarse “no podemos descartar
que se deprecie hasta los 20 pesos”.

“Si bien puede avanzar la queja so-
bre la sobrerrepresentacion, lo mas se-
guro es que Morena y sus aliados domi-
nen el Congreso y ello generara ruido en
los mercados”, aseguro el analista.
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La institucion
financiera bajo la
recomendacion
de inversion
hacia México por
la incertidumbre
que genera la
propuesta de
AMLO



