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pesar de la incertidumbre y
de las incdgnitas que dejan la
probable aprobacion de las re-
rmas impulsadas por el Presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador, el
enfomo No es necesariamente negativo,
yaque el siguiente Gobiermo se enfrentard
todavia a alguncs conirapesos exXtemos,
en particular, las agencias calificadoras,
ademadsde quela revisidndel Tratado Co-
mercial entre México, Estados Unidos y
Canada (T-MEC) se realizard en dos afios,
sefiald Alejandro Saldafia Brito, econo-
mista en jefe de Grupo Financiero Bx+.

El analista sefiald que las propuestas
de reforma que se enviaron al Congreso,
podrian significar alguna modificacién al
marco institucional del pais, afectando el
balance delos tres poderes, poruna mayor
concentracién del Poder Ejecutivo. Esto,
sostuve, podria tener algin impacto sobe
las finanzas plblicas del paks, generando
una mayor rigidez.

Ante gse panorama, ¢ priximo gobier-
no, debe procurar que exista una estabi-
lidad macroecondmica, sobe todo darle
seguimiento ala cuestion fiscal, pues fue
uno de los ejes principales del actual go-
bierno, entonoes seguird siendoun eje im-
portante para la prdsxima administracion.

El analista de Bx+ asegurd que, aunque
la Secretaria de Hadienda v Crédito Pabli-
co{SHCP) reduzca el déficit fiscal a 3.0 por
ciento en 2025, tendra retos importantes
pues actualmente tieren un estimado de
que el déficit fiscal se incrementard 6.0
por clento, por el empuje que se dio para
que se concluyeran las obras prioritarias
del Gobiemo federal.

“Dice Hacienda que una vez que s&
haya disipado el efecto del gasto de las
obras de gobiermno, conforme 1as tasas de
interés también bajen, se va a permitir
que haya un menor déficit: sin embargo,
&5 poco probable que se legue a esa meta
del 3.0 por cento, yaque las finanzas pi-
blicas se han hecho mas dgidas”®, asegund.
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“Propuestas, cambios a marco institucional”

Pese a incertidumbre
por las reformas

de AMLO, aun hay
contrapesos: Bx+

EL GRUPO FINANCIERO destaca que proximo gobierno debe procurar
una estabilidad macro; estima que crecimiento sera de apenas 1.9% en 2024

3.0%

Es la meta del
Banco de México
para la inflacidn

6.0%

Es [a estimacidn
del déficit fiscal del
pais al cierre del afio

El experto explicd que las finanzas
serdn rigidas en gran medida, porque las
tasas de interés no bajardn rdpido, auna-
doa que la inflacién se estd acelerandio; si
los programas sociales se elevan a rango
constitucional y dado el crecimiento de-
mogrdfico, el gasto del Gobiermno federal
también tendrd una carga importante.
Ademids, Petrdleos Mexicanos (Pemex)
seguird siendo respaldad, lo que generard
que no se alcance el objetivo de 3.0 por
clento propuesto por la SHCE

D igual forma refirid que una buena
sefial v que generaria certidumbare es la
programackon de nuevios proyectos rela-
cionados con la ransicidn energitica; asi-
mismo, considerd que otra sefial positiva
que puede impulsar el préximo gobiemo
&5 ajustar el modelo de negodios de Pe-
mey, pues se debe de darle “la vuelta a
es0s nimeros rojos que ha presentado

la empresa estatal”; ademds de que sefia-
I que “es importante que se considere
aumentar la inversidn en exploracidn y
produccidn, que es el negocio rentable
de la compafiia y no tanto en el tema de
refinacion”; ademadasque considend que se
deberfade buscar trabajar con la Iniciativa
Privada para disminuir el fdesgo vy llegara
campos que la petrolera no ha explorado,
como loes el tema de aguas profundas.

Para Saldana, el hecho de que se alcan-
ce la meta objetiva de 3.0 por clento sera
dificil: sin embargo, estimd que podria de-
crecer a 4.0 por ciento, cifra que tampoco
serfa negativa, pues las calificadoras pro-
nosticaron que legar a la meta dispuesta
por la SHCP es complicada.

Sin embargo, el analista considerd que
las acciones que realice la dependenda
federal para redudir el porcentaje serd un
esfuerzo bien visto, pero se debe esperar
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usoMxN  TIPO DE CAMBEIO
s De acuerdo con Ve por més, el tipo de cambio esta observando incertidumbre por factores relacionados conla eleccion de EL.
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a que se presente el Paquete Econdmico
el priximo afo para determinar si hay un
compromiso del Gobierno federal con la
estabilidad fiscal.

Dela mismamanera, el grupo financie-
rosefald.que pese al panoramade desace-
leracion que presentard el PIB para 2024 y
2025 de 1.9 por ciento y de 2.0 por clento
para 2026, lo que seguird contribuyendo
al crecimiento de la economia mexicana
serd la Inversiom Extranjera Directa (IED),
“pues hay interés por invertir en el pais®
con el fin del nearshoring ola relocaliza-
cion de las cadenas de valor v suministro.

Margan Stanlkey degradd a Mé-
xico al rango de LW, con lo que

impacta sus recomendaciones
DﬂTu sobre acciones de empresas

que cotizan en bolsa.

E|- POR LA REFORMA judicial,

Paraeltipode cambio determind que,
de existir incertidumbre, v ante eventos
como las elecciones estadounidenses;
ademsis del temor de una recesion eco-
nomicaen Estados Unidos y que el Ban-
co de Japon aumentd sus tasas de inte-
rés, desfavorecio el carry frade e hizo
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menos atractivo el peso mexicano, todo
esto ha ocasionado volatilidad en la di-
visa nacional, por lo que considerd que
el tipo de cambio puede ubicarse entre
los 18.50 y 18.80 para los proximos me-
ses, argumentd que el pronostico no
ha cambiado, pero si advirtieron ma-
yor volatilidad.

BAJA ESTIMACION. Por su parte, Citi-
banamex, ensu encuestade expectativas,
destacd que la proxima reduccion de la
tasa de interés por parte del Banco de Mé-
xico serd de 25 puntos base; sin embargo,
23 participantes estimaron que serin en
septiembre, y los 12 restantes para el alti-
mo bimestre del afo. Sobre Indice Nadio-
nal de Predios al Consumidor (INFC) de la
primera quincena de agosto, el consenso
pronosticd que crecio 013 por dento, para
situarse en 5.3 por dento anual.
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