Institucion degrada recomendacion

Morgan Stanley ve riesgo para
inversion por Reforma Judicial
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1 considerar que la Reforma Ju-

dicial representa un riesgo en

lainversion, el banco estadou-

idense Morgan Stanley bajola

recomendacion de México al rangoinfra-
ponderado o UW (en inglés).

Lainstitucion bancaria de inversiones
explico que la degradacion en la califica-
cion se debe a que aprobar cambios al
sistema judicial de tal magnitud podria
aumentar la prima de riesgo de México y
limitar la inversion de capital.

“Esto es problematico ya que la reu-
bicacion de cadenas de suministro esta
enfrentando cuellos de botella impor-
tantes”, senalo.

Estereajuste ala calificacion de México
seria el primer efecto negativo en la eco-
nomia mexicana de la reforma judicial,
que se discutira en septiembre y que en-
trelas modificaciones que pretende estan
la de reducir a nueve los ministros de la
Suprema Corte de Justicia de la Nacién y
que jueces, magistrados y ministros sean

EL BANCOde EU senala que aprobar grandes cambios al siste-
ma de justicia puede aumentar la prima de riesgo y limitar los ca-
pitales; también reduce peso de empresas clave en el pais, dice

elegidos mediante voto popular, lo cual
segin analistas y expertos, podria pro-
vocar que personas sin la preparacion y
experiendia requerida asuman los cargos.

“La aprobacion de la reforma al Po-
der Judicial tendra un impacto mucho
mayor sobre la economia, al frenar lain-

ENBRASIL, Morgan
Stanley mantuvo su
calificacion de sobre-
ponderada debido
aque sigue una alta
exposidéna NU.

version fija, la contratacion de personal
y alejar a México de la oportunidad del
nearshoring”, afirmo en sus redes socia-
lesla directora de Analisis Economicode
Banco Base, Gabriela Siller Pagaza.

Por otra parte, Morgan Stanley tam-
bién bajo el peso de las principales par-
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ticipaciones en el pais, como Walmex,
Femsa y Coca-Cola Femsa, y elimina-
ron a Kimberly Clark México, Laureate
y Qualitas.

Sobre la eliminaciéon de Kimberly
mencionod que ésta se determinoé “por-
que nuestra analista de pulpa y papel,
Eugenia Cavalheiro, ve un potencial limi-
tado deapreciacion para laaccion debido
aladebilidad en el impulso de ganancias
a partir del 4T24".

En cuanto a Laureate, comento que
se elimind a causadelacredentes incer-
tidumbres macroecondmicas en México
en el mediano plazo y a las presiones
cambiarias a corto plazo.

Por su parte, la eliminacion de Quali-
tas corresponde a que ven “interrogan-
tes en torno a la historia de reubicacién
de cadenas de suministro en México
tras la propuesta de reformajudicial en-
viada al Congreso de la Union™.

No obstante, Morgan Stanley agrego
a ALFAA, que tiene una calificacion de
sobreponderado parael titulo antesdela
simplificacién corporativa (escision de
Alpek) en los proximos 18 meses.



