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Se acumulan
indiciosdemala

rachaeconomica

Motores

de crecimiento.
Evidencian perdida
de impulso las
manufacturas y el
consumo en el palis

La economia envid ya mas sefia-
les de desaceleracidn. Indicadores
comoconsume y manufactura, cla-
ves para la marcha de la actividad
productiva actual y hacia adelan-
te, reportaron caidas. Mientras las
ventas minoristas cayeron 2.8 por
ciento anual en junio, su peor retro-
cesoen 42 meses, las manufacturas
bajaron 2.7 por ciento en julio, su
séptima contraccidén al hilo. Laen-
cuesta de Citibanamex anticipa otro
recorte a las tasas en la siguiente
reunidn de politica monetaria de
Banxico, la cual podria ser de 25
puntos. —Alejondro Moscosa / PAG. 4
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La caida anual en las manufactu-
ras, entre enero y julio, segun los
datos de BEVA Research.
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA EN MEXICO

Indicadoresdela
economiaatraviesan
unarachanegativa

Las senales de una
desaceleracion son
cada vez mas
evidentes: analistas

-
ALEJANDRO MOSCOSA

mmoscosa@elfinancierc.comums

La economia mexicana envid mas
sefiales de desaceleracidn en indi-
cadores clave: el consumo yla ma-
nufactura, rubros que danuna pers-
pectivadela marchade laactividad
productiva, tantoenla parte interna
comoexterna, v son los principales
motores del crecimiento.

Las ventas minoristas cayeron
2.8 por ciento anual en junio, su
descenso mds pronunciado en 42
meses, desde diciembre del 2020,
segiin cifras ajustadas por estacio-
nalidad de la Encuesta Mensual so-
bre Empresas Comerciales (EMEC)
del INEGL

Atasamensual las ventasretro-
cedieron 0.5 por ciento, logue fuela
mayor bajaen cinco meses.

La desaceleracidn del consu-
mo va en linea con la cautela por
un repunte en la inflacién, v con
la debilidad del mercado laboral.

“Sin lugar a duda las sefnales
de una desaceleracion econdmica
son cada vez mads evidentes en los
diversos indicadores de nuestro
pals y en esta linea, la calda en las
ventas al menudeo sugiere que el
principal motorde la economia, es
decirel consumeo, estd enfridndose
también”, indicaron expertos de
Intercam Casa de Bolsa.

‘Flaguea' el desempeno de las ventas minoristas vy la actividad manufacturera

El consumo y la manufactura confirmaron las sefales de que la economia
entrd en desaceleracion; las ventas minoristas reportaron su descenso mas
pronunciado en 42 meses y la manufactura ligd siste meses a la baja.

Ventas minoristas
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Ademds, la manufactura mexi-
cana extendid su racha negativaen
julio conunacaida de 2.7 porciento
anual, conlogque ligd siete meses a
la baja, ante una menor demanda
externa, segtinel Indicador Multidi-
mensional de laManufactura BEVA.

Laeconomista principal de BBVA
Research, Saidé Salazar, no des-
cartd que el menor crecimiento se
extienda en la segunda mitad del
afio, y sobre el sector automotriz,
uno de los mds importantes, dijo
que acumula una cafda de 0.8 por
ciento anual de eneroajulio.

“Anticipamos que este segmento
(automotriz) continuard mostran-
do atonia en lo que resta de 2024,
ante lamenor demanda de bienes
duraderos en Estados Unidos™, dijo
Salazar a EL FINANCIERO.

Engen Capital recordd que el
sector manufacturero representa
el 20 por ciento del PIB nacional y
que el mal desempefio se explica
fundamentalmente por el estan-
camiento que por dos afios conse-
cutivosexperimentala produccion
industrial de Estados Unidos: 0.2
por ciento en 2023 v 0.7 por ciento
estimado para este afio.
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“Esto tiltimo se ha reflejado en
un bajo desempefio de nuestras
exportaciones manufactureras, al
crecer apenas alrededor de 4 por
ciento durante 2023, Este segmento
representa casi 90% del total expor-
tado”, indicd Engen Capital.

SEMESTRE EN RETROCESO
En el afio, las ventas minoristas y
la manufactura reportan un débil
desempefio. De enero a junio, las
ventas minoristas cayeron 0.3 por
ciento anual, su primer semestre
negativo desde la crisis del 2020.
Banco Base previé que lasventas
crecerdan 1.0 por ciento este afio y
podrian verse limitadas por la in-
flacidn, la volatilidad del tipo de
cambio, las altas tasas y laincerti-
dumbre politica internay externa.
Deeneroajulio, lamanufactura
promediauna calda de 2.0 por cien-
toanual que contrasta conel avance
de 3.0por ciento del mismo periodo
de 2023, segiin datos de BEVA.
Engen Capital estima que la
manufactura tenga otro afio con
mal desempefio, ya que en 2023
crecid 0.9 por ciento y en este 2024
el avance serfa de 0.1 por ciento.
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RECUPERACION

Todo apunta a que este ritmo de mo-
deracidn se mantenga en lo que res-
ta del afio y haya una reactivacion
paulatina de cara al 2025.

“Un factor de compensacidn
paralas ventasal menudeo serd la
fortaleza del mercado laboral, los
salarios elevados y la reanudacidn
enel pago de programas sociales”,
indicaron expertos de Valmex.

BBVA estimaque la manufactura
se recuperaria gradualmente ha-
cia 2025 y una de las claves serd el
nearshoring para el mediano ylar-
go plazo, pero “uno de los factores
que podria prolongar la debilidad
es un crecimiento por debajo del
anticipado de la economia de EU".

Otro punto al que habré que es-
taratentos serfa un posible triunfo
de Donald Trump que ha insistido
en “regresar la manufactura a Es-
tados Unidos™, v que podria traer
efectos negativos en México.
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