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El desafiante 2024
y el ‘atoron’ sexenal

e acuerdo con el Indi-
D cador Oportuno de la

Actividad Econémica,
al inicio del cuarto y dltimo
trimestre del 2023 la economia
mexicana registro su primera
contraccién mensual desde
junio del afio pasado.

Se estima que en octubre
la actividad econdémica habria
registrado un retroceso de 0.1
por ciento, lo que, de confir-
marse, marcaria su primera
caida a terreno negativo en
16 meses.

El IOAE, como se conoce a
este indicador del INEGI, apunta
a una desaceleracién tanto
de la industria como del
comercio y los servicios,
que simultdneamente se habrian
contraido 0.1 por ciento en el
décimo mes del ano.

A tasa anual, la actividad
econdmica se habria expandido
a un ritmo de 2.9 por ciento,
menor al observado durante los
seis meses previos.

Aun asi, en lo que vade 2023
la economia de México habria
registrado un crecimiento anual
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acumulado de 3.4 por ciento con
cifras estimadas a octubre.

Si bien el Congreso aprobé
el presupuesto para 2024
~tiltimo afo de esta admi-
nistracién- sobre supuestos
macroecondmicos razonables
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en la mayoria de los casos, se
anticipa un moderado
crecimiento de la actividad
econdémica.

El crecimiento del afio en-
trante serd menor al de entre 2.5
y 3.5 por ciento contemplado
en el Paquete Econémico, segin
estimaciones de analistas.

El consenso de la encuesta
quincenal de Citibanamex
publicada ayer, prevé que en
2024 el PIB de México crecerd
2.1 por ciento, después de un
crecimiento estimado de 3.4 por
ciento este ano.

La principal razén para espe-
rar un crecimiento moderado
esel ‘atorén’ econémico
de cada inicio de sexenio,
donde el cambio de adminis-
tracidn -y atin no sabemos si de
partido en el gobierno- puede
introducir retrasos en el ejercicio
del gasto ptiblico y la inversién
privada, que en 2023 ha tenido
muy buen empuje.

Recientemente, el Consejo de
Estabilidad del Sistema Finan-
ciero, presidido por el secretario
de Hacienda, reconocié que ha-
cia delante, persiste el riesgo
de un debilitamiento de la
actividad econémica en Mé-
xico, dado el complejo entorno
externo.

Al actualizar a finales de
septiembre su balance de riesgos



sobre México, reveld que el esce-
nario de un debilitamiento de la
economia se mantiene, a pesar
de que prevalece la expectativa
de que la demanda interna
continte apoyando la actividad
econdmica nacional.

Entre los analistas de merca-
dos se asume que el entorno
macroecondmico previsto
para 2024 se encuentra
sujeto a riesgos que podrian
modificar las estimaciones de
crecimiento, que van de un
minimo de 1.4 por ciento aun
maximo de 3.8 por ciento.

También hay incertidum-
bre sobre el manejo fiscal
en el tltimo afno de la adminis-
tracion, aun cuando el equipo
hacendario se ha comprometido
a preservar finanzas publicas
sanas.

La razén es que, lejos de plan-
tear balances puiblicos modera-
dos, se estima una ampliacién
del déficit presupuestario a 4.9
por ciento del PIB en 2024 desde
3.3 por ciento en 2023.

El argumento de los funcio-
narios hacendarios es que el
déficit del afo entrante, que serd
el mds elevado desde finales de
los anos ochenta, se dard una
sola vez y tendré impacto directo
en el crecimiento a través del
desarrollo de los proyectos de

infraestructura.
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La pregunta es qué va a pa-
sar cuando concluyan los
proyectos de inversion fisica
prioritarios, como el Tren
Maya, en términos de su efecto
multiplicador en la actividad
econdmica.

México debe enfrentar la
transicién sexenal con disciplina
fiscal y niveles bajos de infla-
cion.

Los ‘amortiguadores’ de
la economia mexicana deben
ayudar a mitigar los sobre-
saltos de los procesos electora-
les en México y Estados Unidos,
que en 2024 tendran elecciones
presidenciales casi simultdneas,
algo que ocurre cada 12 anos
y que, generalmente, se acom-
pana de inestabilidad financiera.

Hay mds de 205 mil millones
de ddlares en las reservas inter-
nacionales del Banco de México,
a los que se suman 35 mil millo-
nes de la linea de crédito flexible
con el FMI, recientemente reno-
vada por dos afios mas.

Esos 240 mil millones de
doélares representan la disponi-
bilidad de liquidez internacional
para responder ante choques
externos e internos imprevistos.

El pais cuenta con amor-
tiguadores financieros, pero
no con la necesaria pru-
dencia fiscal para hacer frente

al desafiante 2024.



