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Decision. Baja de
1/4 de punto a 11%;
segun analistas, los
ajustes no seran
consecutivos
Por mayoriade 4 a 1, la Junta de
Gobierno del Banxico decidid redu-
cir 25 puntos base la tasa de interés
paradejarla en 11 por ciento.
Setratd del primer recorte desde

febrero de 2021.
Dado que el balance de riesgos

Nuevo ciclo

Banxico valicld las expectativas de los analistas v bajd su tasa de interés por prir

PP-4
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Politica monetaria vs. inflaciéon
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*Electiva a parti del 22 de marzo.

Fuente: INEGH y Banxico. Datos quincenakes para la inflacidn,

wera vez

desde fetrero de 2021 1a autoridad monetaria considerd que las siguientes decisiones
monetarias estaran en funcion de la informacion disponible.

Politica monetaria del Banco de México

Prondsticos de la inflacion general
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» Promedio trimestral, variacidn porcentual anual
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Banxicoelciclo

para la inflacidn sigue sesgado al
alza, los analistas no esperan que
sea el comienzo de un ciclo de re-
Ccortes continuos.

La autoridad monetaria sefiald
que en las siguientes reuniones to-
mard sus decisiones en funcion de
la informacidn disponible, el pro-
gresodelainflacidn ylos retos que
atn prevalecena fin de quesedéla
convergencia ordenada y sostenida
de ésta ala meta de 3.0 por ciento.

Esto revela, dicen expertos, que
los ajustes no serdn consecutivos;
en mayo podrian mantenerla ven
junio, reducirla. —anaMartinez/ PAG. 4
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Banxicorecorta

tasaall%,pero
sedescartan

bajas continuas

En las proximas reuniones tomara sus decisiones en funcion
de la informacion disponible, sefiala el banco central

ANA MARTINEZ

amviosiEelinanciemn.com.mx

LaJuntade Gobierno del Banco de
México (Banxico) recortd en 25
puntos base la tasa de interés para
dejarla en 11 por ciento, el primer
recorte desde el 11 de febrero de
2021, perolos analistas no esperan
que sea el comienzo de un ciclode
recortes Continuos.

La autoridad monetaria sefiald
que en las siguientes reuniones to-
mar4 sus decisiones en funcidn de
lainformacién disponible. También
tendrd en cuenta el progreso de la
inflacidn y los retos que atin preva-
lecen, a fin de propiciar la conver-
gencia ordenada y sostenida de la
inflacidn ala metade 3.0 por ciento.

“La Junta de Gobierno vigilard
estrechamente las presionesinfla-
cionarias, asl como todos los fac-
tores que inciden en la trayectoria
prevista para la inflacidn v en sus
expectativas”, indicd en el anuncio
de politica monetaria.

SerginLuna, economista enjefe
deMifel, afirmd que eraesperadoel
enfasisen que lassiguientes decisio-
nes serdn con base en informacion
disponible. Esto harfa que en mayo
semantengala tasay bake de nuevo
enla reunidn del 27 de junio. “Eso
va a depender mucho de cémo se
comporte lainflacién. Enelverano
probablemente veamos un pico de
alrededor de 4.8 por ciento. Qué
tan rdpido baje va a ser importan-
te para definir si pueden ser mds
agresivos”, dijo.

En entrevista con EL FINANCIE-
rO BLooMBERG, Alfredo Coutifio,
director de andlisis econdmico
para América Latina en Moody's
Analytics, dijo que hay dudasen
que no sea un ciclo continuo, ya
que algunos miembros dela Junta
de Banxico han declarado que un
recorte no representaria el inicio
deacciones similares consecutivas.

Jason Tuvey, economista jefe ad-
junto de mercados emergentes en
Capital Economics, manifestd que
el hecho de que la votacidn estuvo
dividida y que Banxico no se com-
prometid arealizar mdsrecortes de
tasas refuerza la opinidn de que la
flexibilizacion monetaria procedera
solo gradualmente.

Losvotos a favor de bajar la tasa
fueron de la gobernadora Victoria
Rodrizuez y los subgobernadores
Galia Borja, Jonathan Heath y
Omar Mejia; mientras que Irene
Espinosa buscdmantener latasaen
sunivel previo, de 11.25 por ciento.

Pese a que José Luis Ortega,
director de inversiones activas en
BlackRock México, indicd que el
recorte no necesariamente repre-
senta el inicio de un ciclo de rela-
jacidn monetaria, contempld que
seguirdn. Lo anterior al destacar
que la tasareal ex ante atinestien
niveles elevados (7.2 por ciento).

AJUSTA EXPECTATIVAS DE INFLACION
Banxico hizo ligeros ajustes a sus
estimados de inflacién. Parala ge-
neral, en el segundo trimestre de
esteafio pasd de 4.7 porcientoa 4.6
por ciento, pero para el segundo v
hasta el cuarto trimestre la elevd
marginalmente, Ahora espera que
elindicador cierre el afioen 3.6 por
ciento, desde 3.5 por ciento,

Mo obstante, sigue esperando
que la inflacidn general regrese a
la meta en el segundo trimestre
de 2025. La inflacién subyacente
también tuvo cambios. Solo parael
primer trimestre deafoaumentd de
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4.6a4.7 porciento; para elsegundo,
de4.1a4.2 porciento; y parael ter-
cerode 3.7 a 3.8 por ciento.
Alejandro Saldafa, economista
enjefe de Bx+, observique al banco
central todavia le queda un largo
camino por recorrer, La discusidn
serdcudlesel nivel neutraldelatasa
de interéds una vez que la inflacidn
parezca estarenniveles mds cerca-
nosalameta, observd enentrevista,

RIESGOS PARA INFLACION
Banxicoremarcé que el balance de
riesgos sigue al alza, pero previd
que el proceso desinflacionario siga
sumarcha.

POLITICA RESTRICTIVA

7.2%
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Entre los riesgos al alza parala
inflacidn, enumerd la persistencia
dela inflacién subyacente, deprecia-
cidn cambiaria, mayores presiones
de costos, que la economia muestre
unaresilienciamayorala esperada,
afectaciones climdticas; yunesca-
lamiento de conflictos geopoliticos.

Alabaja, detectd una desacele-
racion de la economia global mayor
alaanticipada, un menor traspaso
de algunas presiones de costos, y
que los niveles mds bajosdel tipode
cambioenrelacion con los primeros
mesesdel afio pasado, contribuvan
masdeloesperado a mitigar ciertas
presiones inflacionarias.
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ES EL NIVEL

MESES

MESES

Actual de la tasa de interés real
ex-ante, por encima del limite
superior neutral, de 3.4%.

Acumula la tasa real en niveles
restrictivos, es decir, por encima
del rango neutral.

Estuvo la tasa de interés de
referencia en 11.25%, un nivel
rmaximo.
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