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CIRCUNSTANCIAS como la pandemia,
lainvasién aUcraniay los efectos del
cambio climatico hanimpactado cadenas
de produccién y precios. pag.17

Indicador se acerca a meta del Banco de México

Inflacion en seis afnos
acumula 30%; segunda
mas alta en 5 periodos

Por Daniela Gémez
daniela. gomez@razon.com.m

urante el Gobierno del Presi-
dente Andrés Manuel Lopez
Obrador (de diciembre de
2018 a marzo de 2024), la in-
flacién acumulada suma 30.13 por cien-
to,lamayor desde el sexenio de Ernesto
Zedillo, periodo en que el repunte infla-
cionario se dispar6 en 201.8 por ciento.
Esta cifra también es mayor en com-
paraciéon con su predecesor Enrique
Pefia Nieto, ya que durante la pasada
administracién, lainflacién general total
fue de 22.2 por ciento; mientras que con
Felipe Calderén Hinojosa alcanzé 24.8
por ciento y con Vicente Fox Quesada
llegd a 26.1 por ciento.

ANALISTAS REFIEREN que al cierre de
este afo la Junta de gobierno del Banco de
México podria recortar la tasa de referencia
hasta un nivel de 10.25 por ciento.

De acuerdo con un andlisis del Gru-
po Consultor de Mercados Agricolas
(GCMA), la tasa promedio anual de infla-
cién durante el sexenio del Lopez Obra-
dor fue de 5.02 por ciento. Tan solo en
su primer afio de gobierno, la inflacion
anual lleg6 a 2.83 por ciento, la segunda
mas baja desde que se tiene registro.

No obstante, para el afio 2020, la
inflacién anual en México tuvo un re-
punte y se ubicé en 3.15 por ciento; ya
para 2021 y 2022 ésta se dispard sin
precedentes, alcanzando 7.36 y 7.82 por
ciento, respectivamente, el mayor nivel
inflacionario desde el 2000, cuando se
ubicé en 8.96 por ciento.

Aunque en 2023 la inflacién se des-

acelerd a 4.66 por ciento y para el tercer
trimestre de este afio se ubicé en 4.42
por ciento a tasa anual, atn estd lejos de
la meta del Banco de México (Banxico)
que espera converja a tres por ciento
hasta el segundo trimestre del 2025.

De acuerdo con un anélisis de Banco

Base, la desinflacién de 2023 se debid a
que durante la segunda mitad del 2022
y la primera mitad de ese afio se notma-
liz6 el funcionamiento de las cadenas de
suministro globales y se estabilizaron
los precios de las materias primas, que

se habian incrementado en el primer
trimestre del 2022 con el comienzo de
la guerra entre Rusia y Ucrania.

Explicé que, hasta diciembre, la in-
flacién general acumulada en el sexenio
actual fue producto, principalmente, del

componente subyacente, debido a pre-
siones al alza en precios de mercancias
y servicios, entre los afios 2021y 2022,
cuando se observaron incrementos en
costos logisticos después de la pande-
mia del Covid-19, queinicié en 2020.
“Debido a la pandemia se perdi6 la
sincronizacién de cadenas de sumi-
nistro, lo que elevé los costos de pro-
duccién de empresas manufactureras.
También se incrementaron los costos de
fletes maritimos y en 2022 el comienzo
dela guerra en Ucrania ocasioné presio-
nes al alza sobre precios de energéticos,
agregando otro choque a los precios de
insumos para la produccién”, sostuvo.
Con lo anterior, detalldé que, hasta el
ano pasado, el componente subyacente
acumulaba en el sexenio una inflacién de

30.3 por ciento, 12.3 puntos porcentuales
por encima de la observada en el mismo
periodo de la administracién de Pefia
Nieto yla mayor tasa desde el sexenio de
Zedillo, previo alaadopcion del esquema
de objetivos de inflacion de Banxico.

Por otra parte, el GCMA sostuvo que
en la canasta basica del sector de granos,
lainflacién registrd un aumento del 40.5
por ciento, mientras que el de frutas al-
canzd un incremento del 49.1 por ciento;
es decir, “ambos superaron la inflacién
general total”. En cuanto alos productos
pecuarios, la inflacion total fue del 25.2
por ciento y en las hortalizas se experi-
mentd un aumento del 23.5 por ciento.

Al respecto, Banco Base explicé que
ademas del repunte en precios de pro-
ductos agropecuarios, existen otros ries-
gos al alza para la inflacién que podrian
materializarse este afio como lo son el
elevado déficit presupuestario, el au-
mento al salario minimo y la probable de-
preciacién del peso debidoalos procesos
electorales en Estados Unidos y México.

“La proyeccién de inflacién al cierre
del 2024 se ubica en 4.39 por ciento en
un escenario central. No se puede des-
cartar un escenario pesimista en don-
de se materialicen varios de los riesgos
mencionados, lo que podria presionarla
inflaci6én general por encima de 5.0 por
ciento y cerrar el afio en 4.79 por ciento”,
indicé el grupo financiero.
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Inflacion acumulada

enlosiltimos 9 sexenios
Evolucién del proceso inflacionario en
México desde 1970 a2024.
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