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AGENDA CONFIDENCIAL

® Oué tiempos,
I aquéllos  se-
for Don  5i-

POR LUIS SOTO

[ M mon! Exclaman los

observadores poli-

ticos. Qué tiempos
cuando hace treinta afos (julio de 1994
para ser precisos) el entonces dirigente
de los banquercs Roberto Hernandez, a
quien el presidente Carlos Salinas le ha-
bia asignade Banamex, segun los malosos,
declaraba que si el candidate del PRI no
ganaba las elecciones presidenciales “no
habria crédito barato, la incertidumbre se
apoderaria de los hombres de negocios y

el costo de la apertu-
ra democratica seria
tan elevado como las
tasas de interés..."

Y para que no hu-
biera duda alguna ad-
vertia, subrayaba, insis-
tia, reiteraba y conduia:
El dnico candidato que
nos da certidumbre es
Ermesto Zedillo {qguien
competia contra Diego
Femandez de Cewvallos
y Cuauhtérmoc Carde-
nas; no es lo mismo
que gane coualguiera,
no es lo mismo tener el
12 por deno de tasa de
interés que el 50% si no
llega Zedille, agregaba Hemandez.

Gané Zedilo y un mes después -por el
“ermor de diciembre—-, México estuvo a punto de
dedararse en moratornia; no lo hizo, pero el pais
quedd en ruinas.

*Milagrosamente’, Robeno Hemandez, sus
socios y varios bancos mas se salvaron de la
quiebra gracias predsamente a Jedillo quien
cred el Fobaproa e instruyd a los “operadores”
de este engendro para que fueran generosos
con los duefios del billete, y también con los
“imesponsables ahomadores e inversionistas”
que creyeron que Salinas los habia convertido
en civdadanos del primer mundao.

Hoy, treinta anos después de aquellos acon-
tecimientos politicos y financieros, los banque-
ros parecen no tenerke miedo a nada ni a nadie.

La temida sobrerrepresentacian en el
Congreso no le va a hacer “ni cosquillas”
a los mercados, parecen decir; tampoco la
Reforma del Poder Judicial de la Federa-
cign, ni la posible desaparicidn de los or-
ganismaos reguladores independientas.

Mas adn, no esperan una devaluacidon por
que nuestra moneda estd mas fuerte que Nun-
ca, segun sus analisis. Mada mas les falud agregar
que “lawvan a defender como permo”

Roberto Hernandez, sus
socios y varios bancos mas
se salvaron de la quiebra

gracias precisamente o su desaparicién
a Zedillo quien cred el
Fobaproa e instruyo a
los “operadores” de este
engendro para que fueran
generosos con los duefios
del billete, y también con los
“irresponsables ahorradores
e inversionistas”

:NADA DE QUE
PREOCUPARSE?

Wean lectores lo que opinan un par de ana-
listas de Citibanamex en su Gitimo reporte: El
mercado no parece haber descontado comple-
tarnente que si habed una mayoria calificada de
Morena y si se aprobard la reformna judicial; tarn-
bién parece haber desdefado el impacto poli-
tico negativo de ésta y otras reformas, asi como
subestimado su riesgo econdmico.

En general, los mercados no otorgan mu-
cha importancia al régimen paolitico de un pais,
es dedir a la robustez de su democradia o rasgos
de autoritarismo.

Privilegian la estabilidad politica y las
politicas econdmicas previsibles para el
corto y mediano plazo. jAh chinga! Excla-
man algunos obser-
vadores.

Evidentemente,
en muchas ocasio-
nes, un debilitamien-
to de la democracia,

conllevan inestabili-
dad politica e incer-
tidumbre sobre la
politica pablica y el
marco juridico.

Dada la modera-
cicén en las reacciones
del mercado, es po-
sible que quienes ya
descuenten las refor
rmas consideren que,
aungue éstas debiliten
la dermocracia, no implicaran politicas econdmi-
cas anti-nercado ni debilitaran el marco macro-
ECONOMICo.

Esto es, puede ser que tengan confianza en
las politicas pdblicas de la praxima administra-
Citn, aungue se pierdan contrapesos.

Es cierto que hay indicios de que éstas seran
propicias para cierto crecimiento econdmico, el
aprovechamiento del nearsharing, y el dima de
negocios.

El problema es que, sin contrapesos y un
solido Estado de derecho, la incertidumbre de
que esa perspectiva se concrete crece fuerte-
mente.

(Pero tampoco es como para “rasgarse
las westiduras", parecen decir los analistas
de Citibaname:x).

Por definician, las primas de riesgos debe-
rian aurmentar de forma significativa. Todawvia no
ha oourrido.

Nuestros  prondsticos  Macroeconamicos
implican un debilit@amiento de las variables prin-
cipales, pero toman en cuenta que los inversio-
nistas parecen estar subestimando los riesgos
del nuevo escenario politco.

O sea que segun los de Citibanamex no
pasa nada, no pasa nada, ni pasara.
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