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No descartan reaccion tardia

“Inversionistas
subestiman
nuevo escenario”

® Citibanamex informé que los mercados no
descuentan el impacto politico de la reforma judicial.
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na nota especial de
' Citibanamex, expo-

ne que el mercado no
parece haber descontado com-
pletamente que si habra una
mayoria calificada de Morena
en la Camara de Diputados y
que si se aprobara la reforma
judicial, ademas, parece haber
desdenado el impacto politico
negativo de ésta y otras refor-
mas, asi como subestimado su
riesgo economico.

Eldocumento elaborado por
el drea de Estudios Econémi-
cos explica que, en general, los
mercados no otorgan mucha
importancia al régimen po-
litico de un pais, es decira la
robustez de su democracia o
rasgos de autoritarismo, pues
privilegian la estabilidad poli-
tica y las politicas econémicas
previsibles para el corto y me-
diano plazo.

Sin embargo, advierte que
“evidentemente”, en muchas
ocasiones, un debilitamiento
de lademocracia, o su desapa-
ricion conllevan inestabilidad
politica e incertidumbre sobre
la politica publica y el marco
juridico.

El analisis plantea que, dada

la moderacion en las reaccio-
nes del mercado, es posible
que quienes ya descuenten las
reformas consideren que, aun-
que éstas debiliten la demo-
cracia, no implicardn politicas
econdmicas anti-mercado ni
debilitaran el marco macro-
economico. Esto es, “puede
ser que tengan confianzaen las
politicas publicas de la proxi-
ma administracion, aunque se
pierdan contrapesos™.

El de
Andlisis del banco pro-
yecté una mayor depre-

ciacién del peso frente
al délar y un menor cre-
cimiento del Producto
Inferno Bruto de México.

Manifiesta que es cierto que
hay indicios de que esas con-
diciones seran propicias para
cierto crecimiento econémico,
el aprovechamiento del nears-
horing, y el clima de negocios,
pero, el problema es que, sin
contrapesos y unsolido Estado
de derecho, la incertidumbre
de que esa perspectiva se con-
crete crece fuertemente.

En el futuro, podria des-
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encadenarse una reaccion
acumulada de los mercados,
advierte.

Los pronosticos macroeco-
noémicos del banco implican
un debilitamiento de las varia-
bles principales, perotomanen
cuenta que los inversionistas
parecen estar subestimando
los riesgos del nuevo escenario
politico.

“Hasta ahora hemos sido
moderadamente menos op-
timistas que el consenso de
economistas en nuestras pro-
yecciones de variables finan-
cieras: estimamos que el peso
se depreciard en mayor medi-
da y que el PIB crecerd menos,
tanto en 2024 como en 2025”.

Citibanamex incorpora que
hay unasignificativa tolerancia
al riesgo de los agentes econo-
micos (en la logica de “esperar
a ver”), pero hace hincapié en
que, paraddjicamente, esto
vuelve fragiles a los prondsti-
cos porque los inversionistas
reaccionaran con fuerzaacada
cambio relevante de politica
publica, interpretandolo en si
mismo, y como senalizacion
de hacia a dénde va el nuevo
régimen. Por ello concluye
que, en el futuro, podria des-
encadenarse una reaccion acu-
mulada de los mercados, que
hasta ahora se han mantenido
contenidos.

El texto difundido antes
de que el Instituto Nacional
Electoral diera a conocer que
Morena y sus aliados tendrian
una mayoria calificada en la
Cdmarade Diputados, indicaba
que si se aprobara la sobre re-
presentacion de la coalicion de
Morena, la legitimidad de las
urnas leserviria paracimentar
en la constitucion una nueva
configuracion de las reglas del
intercambio social, econémico
y politico, un nuevo régimen.
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Mas de 55,000 trabajadores del
Poder Judicial de la Federacién
comenzaron una huelga en defensa
de sus derechos como trabajadores
de ese poder.



