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ANALISIS DE CITIBANAMEX

Mercados subestiman riesgos
de la reforma judicial, advierten

Los inversionistas
no han valorado

lo suficiente los
efectos politicos y
economicos de los
proximos cambios
legales, aseguran

POR ERENDIRA ESPINOSA

Los mercados estan subes-
timando el riesgo econo-
mico de la reforma judicial,
consideré Citibanamex en
un andlisis.

“El mercado no parece
haber descontado comple-
tamente que si habra una
mayoria calificada de Mo-
renay que si se aprobard la
reforma judicial; también
parece haber desdefiado el
impacto politico negativo
de ésta y otras reformas, asf
como subestimado su ries-
g0 economico’, apunto.

Dada la moderacion en
las reacciones del merca-
do, es posible que quienes

ya descuenten las reformas
consideren que, aunque
éstas debiliten la democra-
cia, no implicaran politicas
econémicas antimercado
ni debilitardn el marco ma-
croeconémico, agrego.

Por separado, organi-
zaciones empresariales de
manufactura, quimicos,
tecnologia, servicios, tec-
nologia médica, mineria y
energia de Estados Unidos
alertaron que la reforma ju-
dicial y otras modificacio-
nes constitucionales que se
discuten en México impli-
can riesgos para el Estado
de derecho y la administra-
cion de justicia.

Reconocen que, si bien
el gobierno tiene el dere-
cho soberano de cambiar
la Constitucion, algunos de
los cambios propuestos co-
rren el riesgo de dafar la
relacion comercial y de in-
version entre EU y México.
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ANALISIS DE CITIBANAMEX

L0S MERGADOS
SUBESTIMAN LA

REFORMA JUDIGIAL

LA INSTITUCION financiera
concluye que, al parecer, los
inversionistas no han valorado
lo suficiente los riesgos politicos
y econémicos de los préximos
cambios legales >4
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CITIBANAMEX

oUBVALORADOS, IMPAGTOS

EXCELSIOR

JE L5 GAMBILS
AL PODER JUDIGIAL

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira espinosa@gimmcommx

0s mercados estdn sub-
estimando el riesgo eco-
nomico de la reforma
judicial, consideré Citi-
banamex en un andlisis
sobre el tema.
“Elmercado no parece
haber descontado com
pletamente que si habrd una
mayoria calificada de Morena
yque sise aprobard la reforma
judicial; también parece haber
desdenado el impacto politico
negativo de éstay otras refor
mas, asi como subestimado su
riesgo econémico”, apunto.
“Nuestros pronosticos ma-
croeconémicos implican un
debilitamiento de las varia
bles principales, pero toman
en cuenta que los inversio-
nistas parecen estar subesti
mando los riesgos del nuevo
escenario polftico”, dijo.
Citibanamex sefalé que,
si el gobierno actual se pro
pone firmar su promulgacion,
con 74% de la Camara, cerca
de 65% del Senado, mayorias

Los mercados no otorgan
mucha importancia al
régimen politico de un pais,
es decir a la robustez de

su democracia o rasgos

de autoritarismo, pero si
privilegian la estabilidad
politica y las politicas
econdmicas previsibles para
el corto y mediano plazo.”

CITIBANAMEX

8.42

POR CIENTO

se ha depreciado el peso
frente al dolar desde la
eleccion federal en México

absolutas en mas de 20 con
gresos estatales y el control
de 24 de las 32 gubernatu
ras, “podria garantizar toda
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Afirmaque los
mercados por lo
general privilegian, en
|ugar de los aspectos
democraticos, la
estabilidad politicay de
|as politicas publicas

la cadena de autorizacion
constitucional en septiembre,
incluso con los juzgadores fe-
derales en el paro nacional
que decidieron estallar esta
semana’.

ESTABILIDAD
De acuerdo con el documen
to, los mercados no otorgan
mucha importancia al régi
men politico de un pais, es
decir a la robustez de su de-
mocracia o rasgos de autori
tarismo, pero si privilegian la
estabilidad politica y las poli-
ticas economicas previsibles
para el corto y mediano plazo.
Dada la moderacion en las
reacciones del mercado, es
posible que quienes ya des-
cuenten las reformas con
sideren que, aunque éstas
debiliten la democracia, no
implicardn politicas econémi
cas antimercado ni debilitardn
el marco macroeconomico.
“La iniciativa judicial del
presidente no desaparece el
sistema de tribunales y jue-
ces del pais, pero lo some
te a la aventura imposible de
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configurarse a partir de la va-
lidacion mayoritaria de las
urnas, ariesgo de desmoronar
la funcion judicial”, apunto el
grupo financiero.

Asevero que el plantea-
miento central de la inicia-
tiva judicial es reemplazar
la actual integracion de la
Corte y, luego, al resto de los
juzgadores del pais, reducir
sus numeros y garantias de
independencia.

“El propdsito central se
mantiene: la actual integra-
cion de la Corte sera desti-
tuida en 2025y, en dos afos,
el Poder Judicial serd entera-
mente relevado por personas
elegidas”, expuso.

RIESGO LATENTE
Sin embargo, detallé que un
debilitamiento de la demo-
cracia, o su desaparicion con-
llevan inestabilidad politica e
incertidumbre.

Segun el banco, se observa
una significativa tolerancia al
riesgo por parte de los agen-
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tes economicos (en la logica
de "esperaraver”); sin embar-
go, esto vuelve mds fragiles a
los prondsticos porque los in-
versionistas reaccionardan con
fuerza acada cambio relevan-
te de politica publica.

“En el futuro, podria
desencadenarse una reaccion
acumulada de los mercados,
que hasta ahora se han man-
tenido contenidos”, alerto.

EL PESO

Citibanamex reconocio que el
tipo de cambio se ha depre-
ciado significativamente, pero
se ubica en un nivel favorable
en perspectiva historica.

“En perspectiva histori-
ca, la valuacion del peso es
favorable, aun después de la
depreciacion: en términos
reales, los cerca de 19 pesos
por dolar actuales se com-
para favorablemente con su
promedio historico de veinte
afos, cercano a 20 pesos por
dolar”, establecio.

Desde la jornada electo-
ral que se celebro el pasado
2 de junio, el tipo de cambio
interbancario ha sufrido una
importante depreciacion, del
orden de 8.42 por ciento. En
lo que va del ao. la deprecia-
cion es de 12.29 por ciento.
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