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Desatan reformas
nerviosismo en los
mercados financieros
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Analistas. Riesgos
social, politico y
economico por
iniciativa judicial
y supermayoria de
4T en el Congreso

Losinversionistas empiezan a reac-
cionar con nerviosismo. Expertos
adviertenque porello ya se presen-
tan episodios de volatilidad en el
tipo de cambio, y podrian generarse
danos enlarelacién comercialola
captaciénde inversiones, afectando
al nearshoring. Esto, dicen, es por
un nuevo escenario politico por la
sobrerrepresentacién de Morena
en el Congreso, que darfa paso a

reformas constitucionales, entre
ellas la judicial. —A. Moscosa/PaG. 4
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Senalan analistas que al parecer no se ha descontado
el impacto de una sobrerrepresentacion en el Congreso



Advierten impacto en

la relacién comercial,

inversiones y tipo

de cambio, entre otros

—
ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinanciero.com.mx
México se encaminaa un nuevoes-
cenario politico con laeventual so-
brerrepresentacién de Morenay sus
aliados en el Congreso, que daria
pasoa unaserie de reformas, entre
ellas la del Poder Judicial, lo que
tendria impactos en la economia
ylos mercados financieros locales.

Frente a este panorama, los in-
versionistasempiezan a reaccionar
connerviosismoy adviertensobre
las consecuencias, desde episodios
de volatilidad del tipo de cambio,
danosen la relacién comercialode
captar inversiones y de esta forma
desaprovechar el nearshoring.

México halogrado posicionarse
como unaeconomia atractiva para
captar inversiones, peroel debilita-
miento de los contrapesos podria
restar interés a los inversionistas.

“México se ha forjado una re-
putacién de cumplir sus compro-
misos internacionales. Mantener
esta reputacion es crucial para
aprovecharlas oportunidadesque
ofrece el nearshoring. Sinembargo,
las iniciativas de reformas consti-
tucionales incluyen cambios que
podrianinfringir tratadosinterna-
cionales”, dijo Gabriela Soni, direc-
torade Estrategiasde Inversiénen
UBS México.

I_ FOCOS

Contenidos. De acuerdo con
Citbanamex, en el futuro podria
desencadenarse una reaccion
acumulada de los mercados,
que hasta ahora se han manteni-
do conterdos.

Respuesta. os inversionistas
pueden reaccionar confuerzaa
cada cambio de politica publica,
Interpretandolo en simismo,

y como sefializacion de hacia
donde va el nuevo regimen.

Citibanamex indicé que hastael
momento los mercados no parecen
haber descontado completamente
que si habrd una mayorfa califica-
dadeMorenay que se aprobara la
reforma judicial; también parecen
haber desdefiado el impacto politico
negativodeéstay otrasreformas, y
subestimadosu riesgo econémico.

“Algunos (participantes del
mercado) no creen y piensan que
puede haber buenas noticias... y
que el 1 de octubre la moderacién
delanueva administracién meterd
matices, peronoestdocurriendoy
la posicién del presidente (AMLO)
yla presidenta electa (Sheinbaum)
sonmuy similares”, dijoa ELFINAN-
CIERO BLOOMBERG, el director de

Estudios Econdémicos Citibanamex, Bank of America senalé que los
Sergio Kurczyn. proximos 90 dias podrian marcar

ElestrategaparaLATAMdeXP  la préxima década. “Estamos en-
Investments, Marco Oviedo,remar-  trando en el calendario politico
cdquelamayoriadelosinversionis- mds intenso y trascendental que
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tas pensaban que iba a haber una
dilucién de la reforma, pero ocurrié
lo contrario. “Es una reforma atin
mas radical. Un salto al vacio. Casi
unavacilada. Apenas vanadigerir-
la", apunté en su cuentade X.

Alejandro Gémez, director gene-
ral del Grupo de Asesores en Eco-
nomia y Administracién Ptiblica
(GAEAP), dijo que la situacién no
pintanadabienyestoes motivode
preocupacion para laactividad eco-
némicaque yaestd enun momento
de desaceleracion.

“Todo esto pone en peligro las
inversiones yla marchaeconémica
de nuestro pafs, ydesde luegocon la
revisibn del T-MEC en el 2026. Las
propuestas que incluyen la desa-
paricién de los auténomos contra-
vienen al T-MEC; unPoder Judicial
que no sea funcional también es
algo que preocupa en la relacién
comercial”, dijo Gomez.

A LA ESPERA

ElInstituto Mexicano parala Com-
petitividad (IMCO) advirtié que,
ademads de las consecuencias para
la certeza juridica, los cambios
causarian mayores retrasos en la
resolucidon dedisputas comerciales,
loque tendria unimpacto negativo
en las perspectivas de crecimien-
toy generarfa incertidumbre, que
podria traducirse en volatilidad en
diferentesindicadores financieros.
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DE PERDIDA

Acumula el peso, desde finales
de mayo de este ano, antes de
las elecciones, a la fecha.

DE CAIDA

Muestra el principal indicador
bursatil en México, en el periodo
de referencia.
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recordemos”, apuntd la institucién.
Detall6 que se registrardn las
elecciones en Estados Unidos, el
"Plan C"de AMLOYy sus 20 reformas
presentadasal 66 Congreso, latoma
de posesionde la primera mujer pre-
sidenta de Méxicoyla presentacién
del presupuesto para 2025.
Planted que la reforma judicial
“es la mds preocupante y trascen-
dente”, porloque se debeestar pre-
parados para una alta volatilidad.

Soni anadi6 que, si bien el cli-
ma de incertidumbre que rodea
las reformas sigue siendo elevado,
todavia es demasiado pronto para
valorarcompletamente suimpacto.

“Aunque parece que losinversio-
nistasyahan reflejado en el precio
de los activos mexicanos la posibi-
lidad de que se aprueben algunas
reformas, su alcance probablemen-
terepercutird enel mercado (inclu-
yendo el tipode cambioylos CDS)™.
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Contaminacién politica
Los Inversionistas empiezan a reacoionar Con Nenviosismo ante un NUevo
escenario politico con 1a eventual schrerrepresentacion de Morena, el PT
y el PVEM v |a reforma al Poder Judicial
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Reformas constitucionales y su impacto en el sector corporativo
Propuesta de reforma Impacto
Derecho a nutricidn y medio ambiente limpio Alto
Derechos, cudado vy proteccion de os animales Bajpo
Adscripcidn de la Guardia Nacional a s Sedena Medio
Proteccidn de sustancias toxcas Medio
"Sin fianzs después de |a detencion” para factureras Medio
Derechos de los pueblos indigenas Medio
Programas de bienastar Bap
Austendad republicana y remuneracionas Medio
Salario minmo Medio
Atencion madica gratuita v universal Bapp
Reforma electoral Alto
Cambeos al sistema slectoral Medio
Trenes de pasajeros Alto
Industrias estratégicas paa el Estado Muy alto
Reformas judicales Muy alto
Programa de Vivienda Accesible Bajo
Jévenes Construyendo &l Futuro Bajo
Eliminacion de organismos autdnomos Alto
Bacas educativas Bajo
Apoyo a Mugeres Bap
No resleccion par fegisladares Alto

Fuemte: Sloombarg y Bank of Amenc



