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INVERSIONISTAS PARECEN
SUBESTIMAR RIESGOS DEL NUEVO
ENTORNO POLITICO MEXICANO

Por Redaccion / B Independiente

| Grupo Financiero Citibanamex advir-

ti6 ayer que al mercado mexicano no

parece importarle la existencia de una
mayoria calificada por Morena en la Camara de
Diputados lo cual desataria ain mas el nerviosis-
mo empresarial.

“Mo otorgan mucha importancia al régimen
politico de un pais, es dedir a la robustez de su
democracia o rasgos de autoritarismo, pues
privilegian la estabilidad politica y las politicas
econdmicas previsibles para el corto y mediano
plazo", explica la entidad.

En un comunicado, el organismo finandiero
expone que el mercado mexicano no parece
haber descontado completamente que si habra
una mayoria calificada de Morena en la Camara
de Diputados y que si se aprobara la reforma ju-
dicial, ademas, parece haber desdefiado el im-
pacto politico negativo de ésta y otras reformas,
asi como subestimado su riesgo econdmico.

A través del area de Estudios Economi-
cos explicd que en general, los mercados
no otorgan mucha importancia al régimen
politico de un pais, es decir a la robustez
de su democracia o rasgos de autoritaris-
mo, pues privilegian la estabilidad politica
y las politicas econdmicas previsibles para
el corto y mediano plazo.

También advirtid que “evidenternente”, en
muchas ocasiones, un debiltamiento de la de-
mocradia, o su desaparicion conllevan inestabi-
lidad politica e incertidumbre sobre la politica
publica y el marco juridico.

Citibanamex planted que, dada la modera-
cion en las reacciones del mercado, es posible
que quienes ya descuenten las reformas consi-
deren que, aunque éstas debiliten la democra-
cig, no implicaran politicas econdmicas antimer-
cado ni debilitaran el marco macroeconémico.

“Puede ser que tengan confianza en las poli-
ticas publicas de la prdxima administracion, aun-
que se pierdan contrapesos”, senald.

Sostuvo que hay indicios de que esas con-
diciones seran propicias para cierto crecimiento
economico, el aprovechamiento del nearsho-
ring, y el cima de negocios, pero, el problema
es que, sin contrapesos y un solido Estado de
derecho, la incertidumbre de que esa perspecti-
va se concrete crece fuertemente.

Por definicién, las primas de riesgos debe-
rian aumentar de forma significativa’, lo cual to-
davia no ha ocurrido, adelanta.

En el futuro, podria desencadenarse una
reaccion acumulada de los mercados, advierte,

Respecto a los prondsticos macroecondmi-
cos del banco implican un debilitamiento de las
variables principales, pero toman en cuenta que
los inversionistas parecen estar subestimando
los riesgos del nuevo escenario politico.

“Hasta ahora hemos sido moderadamente
menos optimistas que el consenso de econo-
mistas en nuestras proyecciones de variables fi-
nancieras: estimamos que el peso se depreciara
en mayor medida y que el PIB crecera menos,
tanto en 2024 como en 2025"

En su analisis, ayer Citibanamex sefiald que
esa institucion incorpora que hay una significati-
va tolerandia al riesgo por parte de los agentes
economicos (en la logica de “esperar a ver”),
pero hace hincapié en que, paraddjicamente,
esto vuelve mas fragiles a los pronésticos por-
que los inversionistas reaccionaran con fuerza a
cada cambio relevante de politica publica, inter-
pretandolo en si mismo, y como sefalizacion de
hacia a donde va el nuevo régimen.

Finalmente, conduye que en el futuro po-
dria desencadenarse una reaccion acumulada
de los mercados, que hasta ahora se han man-
tenido contenidos.

Fuente: Grupo Citibanamex.
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