PERIODO DE “ALTA VOLATILIDAD"

Factores internos
mueven al peso

Influye debate por reformas constitucionales

CLARA ZEPEDA

El peso mexicano fue la divisa mds
depreciada ayer entre una variada
canasta de monedas frente al dé-
lar estadunidense, al registrar una
pérdida diaria de 1.83 por ciento
y cerrar en 19.3433 unidades por
ddlar spot.

El debate en torno a la asigna-
cion de diputados v senadores en
el proximo Congreso, que apunta
a dar mayoria calificada a Morena
vy sus aliados, lo cual le permitiria
aprobar la reforma al Poder Judi-
cial, comenzo a tener mayor peso en
las decisiones de los inversionistas,
lo que, aunado a eventos externos,
relacionados sobre todo conla eco-
nomia de Estados Unidos, llevad al
peso mexicano a depreciarse este
miércoles 34.74 centavos frente al
dolar, explicaron analistas.

De acuerdo con analistas, el tipo
de cambio entrd a un periodode “al-
ta volatilidad™, el cual se esperaba
cerca de septiembre, pues la nue-
va composicidin del Congreso v la
discusidn de reformas constitucio-
nales genera incertidumbre. Ade-
mas, las elecciones v el comporta-
miento de la economia en Estados
Unidos, principal socio comercial

de México, y la politica monetaria
de ambas naciones, harian que la
moneda mexicana pierda el mote
de superpeso que mantuvo en los
tiltimos dos afios.

“Sabiamos que una vez gque se
acercara septiembre se esperaba
una mayor volatilidad en el tipo
de cambio, debido a la posibilidad
de que se aprueben reformasala
Constitucion y que esto genere
incertidumbre sobre cudles van a
ser las implicaciones econdmicas,
Sin duda, vemos que los mercados
actian con cautela porgue no tene-
mos certeza clara sobre lo que vaa
pasar y aumenta la demanda de ac-
tivos de refugio, lo cual estd jugan-
do en contra del peso mexicano”,
explicd Janneth Quiroz, directora
de andlisis econdmico, bursatil v de
tipo de cambio de Monex.

Durante la jornada, el Departa-
mento del Trabajo de Estados Uni-
dos anuncid que ajusic a la baja 818
mil empleos entre abril de 2023 y
marzo de 2024, La revisidn, seglin
datos de Franklin Templeton, fuela
mds importante desde 1991, cuando
el retroceso fue de 902 mil empleos,
durante una recesion.

Al comienzo de la sesidn, esto
avivo los temores de una recesidn
en Estados Unidos, lo que implica
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un riesgo importante para la econo-
mia mexicana y para el ingreso de
ddlares al pais mediante las expor-
taciones, las remesas v la inversidn.

Se diluye el beneficio

Alfredo Coutifio, director para Amé-
rica Latina de Moody's Analytics,
firma independiente a la calificado-
ra financiera Moody's, sostuvo que
si bien es cierto que algunos factores
externos han elevado la aversidn al
riesgo, también es verdad gque hay
presiones internas para el peso.
Los riesgos politicos, como la
posible aprobacion de cambios
constitucionales que modifiquen
los contrapesos en el Congreso y
la independencia de las institucio-
nes, han levantado alertas entre
los inversionistas extranjeros, con-
siderd. Por otro lado, la impresidn
de inconsistencia en el manejo de
la politica econdmica se refleja en
un mayor riesgo para mantener las
inversiones en el pais. Y este males-
tar se refleja en presiones sobre la
paridad cambiaria, precisd Coutifio.
Ala espera de la reunion de ban-
gueros centrales en Jackson Hole,
este jueves, la debilidad del ddlar
se prolongd v cotizd en sus niveles
mids bajos del afio frente al euro. La
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moneda comunitaria superd 111
ddlares y la libra se cotizd a 1.30
unidades.

De acuerdo con el indice pon-
derado, DXY, que mide el com-
portamiento del ddélar frente a
una canasta de seis monedas, se
deprecio (.25 por ciento, a 101.042
unidades, mientras se acerca la re-
unidn de la Reserva Federal, en la
cual se espera una baja de lastasas
de interés.

Quiroz agregd que el yen tuvo una
apreciacion importante, lo que estd
disminuyendo el atractivo del carry
trade, que consiste en financiarse
en moneda japonesa para invertir

en otros activos como el peso mexi-
cano, pues se preve que el Banco de
Japdn seguird incrementando sus
tasas. La moneda nacional habia si-
do una de las beneficiarias del carry
trade desde 2023,

Desde las elecciones del 2 de
junio, la moneda mexicana, una
de las mds operadas del mundo,
acumuld una depreciacion de 14
por ciento frente al ddlar.

Por su parte, la Bolsa Mexica-
na de Valores retrocedio (.18 por
ciento, a 53 mil 864.73 puntos, en
medio de ajustes entre los bancos
de inversidn sobre los activos accio-
narios mexicanos.
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Tipo de cambio en paises emergentes
Variacidn porcentual diaria

<20 15 -10

Variacidn al cierre del miércoles respecto al dia anterior.
Fuente: Citibaniarmex Estudios Econdmicas, con informacsin de Bloomberg.
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