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Mensaje. Una relajacion prematura de la politica monetaria
podria reavivar las presiones inflacionarias, dice el jefe del BIS

Las presiones inflacionarias po-
drian revivir, advirtié Agustin
Carstens.

El gerente general del BIS dijoque
esto podria ocurrirsi los mercados
financieros descuentan anticipa-
damente unarelajacion monetaria
mas rapida, loque provocaria que se
cayeraen unareduccién prematura
de las tasas de interés.

En una reunién de la Sociedad
Econémicay Estadistica de Basilea,
descart6 que los bancos centrales
accedan a presiones, aunque dijo
que su preocupacion es que el indi-
cador no vuelva a sus niveles obje-
tivo con la rapidez y firmeza que se
€Spera. —Ana Martinez/PAG. 4

“Los formadores de
politicas deben (...)
permanecer firmes
en su compromiso de
completar el camino
hacia la desinflacion™

AGUSTIN
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Si los mercados financieros des-
cuentan anticipadamente una
relajacion monetaria mas rapida
se podria caer en una reduccion
prematura de las tasas de interés.
Esto provocaria que las presiones
inflacionarias revivan, advirtio
Agustin Carstens, gerente general
del Banco de Pagos Internacionales
(BIS, por sus siglas en inglés).

Durante suintervencién enuna
reunion de la Sociedad Econémica
y Estadistica de Basilea, descarté
que los bancos centrales accedana
presiones, y expuso que su principal
preocupacion es que el indicador
novuelva asus niveles objetivo con
larapidez y firmeza que se espera.

Recordé que en los dos tltimos
anos se harealizado el mayorymas
sincronizado endurecimiento mo-
netario mundial. Actualmente se
vislumbra el final de esta postura
restrictivaal verse el techo del ciclo
alcista por parte de algunos bancos
centrales.

Ademds de un relajamiento pre-
maturo de la politica monetaria,
anadié que hay riesgos paralain-
flacién si las tensiones geopoliticas
escalan con repercusiones negati-
vas para los mercados de materias
primas y los flujos comerciales
mundiales, asf como la falta de
productividad que implicaria un
mayor costo laboral.

“Para la politica monetaria no
puede haber treguaenlalucha con-
tra lainflacién. La prioridad clave
sigue siendo reconducir lainflacién
alos niveles objetivo”, manifesto, y
dijo que “trasun periodo prolonga-
do de inflacién elevada, dejar que
suba de nuevo, aunque sea por una
perturbacién temporal, serfa una
estrategia muy arriesgada”.

QUEDA CAMINO POR RECORRER
Ensudiscurso, el funcionario reco-
nocié que el proceso desinflaciona-
riose esta generalizando, yaque las
economias avanzadas empezaron
12023 con unainflacién mediadel
7.5 por ciento y actualmente esta
en 3.2 por ciento. Enlos mercados
emergentes, menos algunos casos
atipicos, lainflacion cayé de 8.1 por
cientoa4.1 por ciento en el mismo
periodo.

Sin embargo, enfatizé que no
significa que el camino esté cerca
determinar, yaque lainflacion estd
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Advierte también riesgos por las tensiones geopoliticas, y
la falta de productividad, que podria elevar los costos laborales

por encima de los objetivos de los
bancos centrales en la mayoria de
los paises. Recordé que el mercado
esperaque esté en niveles deseados
amediados del 2025.

“Las medidas decisivas de los
bancos centrales hanimpedido que
ladindmicadelainflacién se arrai-
gue, mientras que laactividad eco-
ndémica y la estabilidad financiera
han demostrado ser notablemente
resistentes”.

Carstens anadié que, ademas
de los riesgos para la inflacién, se
tiene que contemplar la posibili-

dad de que la actual fase de débil
crecimiento continte o incluso se
intensifique, porque la politica mo-
netaria funciona conretardos. Esto
hariaque el alza entasas todaviano
se refleje totalmente.

“El éxito que hemos tenido has-
ta ahora no debe generar compla-
cencia. Losencargados de politicas
deben prestaratencion alas sefiales
ypermanecer firmes en sucompro-
miso de completar el camino hacia
la desinflacién”, destaco.

Junto con este trabajo, dijo, se
tienen que revitalizar los esfuerzos

considerd el gerente general del B

para garantizar trayectorias fiscales
sostenibles y elevar el crecimiento
de la productividad.

A propésito del tema fiscal, el
gerente general del BIS puntualizé
quese hallegadoaunpuntoenque
la consolidacién en la materia es
una tarea imperativa. Los niveles
dedeuda ptiblica estan enregistros
récord y los déficits siguen siendo
demasiado grandes en muchos pai-
sesapesar de laresilienciadel ciclo
econdmico, sostuvo.

El exgobernador del Banco de
México recomendé a las autorida-
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“En cuanto a la
politica monetaria,
no puede haber
tregua en la lucha
contra la inflacion”

“Debemos prever la
posibilidad de que la
actual mala racha en
el crecimiento pueda
continuar”

(AGUS'TIN CARSTENS

eral del B
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FLEXIBILIZACION

MONETARIA SERA MAS
GRADUAL: ANALISTAS

El ritmo de flexibilizacion monetaria
anivel global sera més gradual al
previsto, ya que, a pesar de los avan-
ces en la reduccion de la inflacion,

se mantiene por arriba de la meta

en muchos casos y el crecimiento

de los salarios es elevado, indicaron
analistas de Wells Fargo.

“Esperamos que los principales
bancos centrales comiencen a bajar
las tasas de interés hasta el segundo
trimestre de 2024 y, dado un ritmo
gradual de recortes, las tasas podrian
alcanzar sus minimos hasta la segun-
damitad de 2025",, indicaron.

Wells Fargo prevé que la Fed
recorte en 125 puntos base la tasa
de referencia en todo el 2024 y que
el primer ajuste sera en mayo, de 25
puntos base.

Para México estima el primer
ajuste en marzo, con 25 puntos base.
Intercam prevé que la tasa de Banxi-
co solo recortara en 100 puntos base
alo largo del afio y finalice en 10.25
por ciento. —Alejandro Moscosa

des revitalizar la agenda de refor-
mas estructurales. Considerd que
esto es vital para aliviar la carga
que pesa sobre las politicas mone-
taria y fiscal, a las que se recurre
con frecuencia para proporcionar
estimulo econémico en un contexto
de crecimientode la productividad
persistentemente lento.

Ante este panoramay los riesgos
inflacionarios detectados, Agustin
Carstens asegurd que “los aconte-
cimientos recientes nos permiten
mirar el futuro con cauteloso op-
timismo”.



