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Los cuatro elefantes en la sala
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la incognita respecto al escenario politico de
México para los proximos afios.

Dependerd tanto de los resultados de la eleccién
presidencial como de la de las cimaras y las guber-
naturas.

Pero, al margen de cudles sean los resultados,
hay problemas serios que tendran que afrontarse en
los préximos meses.

El dia de ayer, Michael Stott, articulista del
Financial Times, escribi6 un texto sobre las perspec-
tivas favorables de México.

Cita, por ejemplo, a Jamie Dimon, el nimero
uno de JP Morgan y quizas el banquero mas influ-
yente del mundo, quien sefialé que si tuviera que
elegir un solo pais en el mundo en dénde invertir,
escogeria a México.

Pero, para que ese optimismo se haga realidad,
dice Stott en su colaboracién, hay que lidiar con
cuatro elefantes en la sala.

El primero es el crimen organizado; el segundo
son las complejas perspectivas de las finanzas
publicas; el tercero son las amenazas a las institu-
ciones, bajo asedio del Ejecutivo; el cuarto asunto
es la politica que eventualmente pueda desarrollar
Sheinbaum en caso de ganar la eleccién, dado su
apego a la vision de Lopez Obrador.

El futuro inmediato del pais se caracteriza por
las enormes oportunidades que existen y la posibi-
lidad de que dejemos pasar esas oportunidades por
decisiones incorrectas.

Hasta ahora los grandes fondos internacionales
no estan nerviosos y mantienen un gran opti-
mismo respecto al futuro de la economia mexicana.

Un ejemplo de ello fue el hecho de que a pesar de
que las minutas de la Reserva Federal anticiparon la
posibilidad de que las tasas altas permanezcan mas
altas en Estados Unidos, practicamente no hubo
impacto alguno sobre el tipo de cambio.

Pero, como ya hemos comentado, los ‘elefantes

El proximo lunes 3 de junio habra de despejarse

en la sala’ pueden influir negativamente en las deci-
siones de inversion.

Yo agregaria a lo dicho por el articulista del
Financial Times que uno de los problemas centra-
les para que la inversion siga fluyendo es el tema
eléctrico, que se esta convirtiendo en un cuello de
botella, no solo por las limitaciones para generar
energia sino también por los problemas de transmi-
sion.

El nearshoring se nos puede atorar o indi-
gestar si no hay una politica eléctrica integral para
aprovecharlo.

En los ‘elefantes’ referidos por el articulista del
Financial Times esta el complejo tema de las finan-
zas publicas.

En esta materia no soy tan optimista como los
funcionarios publicos que no le ven problema a la
situacién que tendremos en el 2025, pero tampoco
soy tan pesimista como aquellos que anticipan una
crisis proximamente.

Como le he comentado, no veo factible que se
pueda hacer una consolidacion fiscal tan fuerte
como la planteada por los PreCriterios de Politica
Econdmica para 2025 sin producir una recesion.

Pero si veo al alcance que solo comience dicho
proceso de consolidacion fiscal, aunque tenga una
ruta de 3 afios hacia delante.

Me parece que las calificadoras no bajarian la
calificacion de la deuda soberana... siempre y
cuando percibieran un giro importante en la poli-
tica puiblica respecto a Pemex.

La propia candidata de Morena ha sefialado en
diversas ocasiones el cambio que tiene que darse
en Pemex para promover la generacion de energias
alternas, pero queda cierta duda respecto a la deter-
minacion que pueda tener un hipotético gobierno
de Claudia para cambiar a Pemex.

Los elefantes alli estan. Podemos hacer como
que no los vemos, pero si los ignoramos bien po-
drian aplastarnos.



