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Apunta Banxico hacia
ajustes graduales
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Elcomienzo de un ciclo de bajas en
la tasa de referencia por parte del
Bancode México (Banxico) podria
no ser una realidad enel corto pla-
zo, ya que la mayoria de los miem-
bros de la Junta de Gobierno del
banco central, expresaron que lo
mejorescontinuar conunesquema
de gradualidad en susdecisiones de
politica monetaria.

Las minutas del anuncio de la
decisidn de politica monetaria del
pasado 8 de agosto revelaron que
unintegrante de la Juntareflexiond
que el recorte de 25 puntos base a
la tasa, para dejarla en 10.75 por
ciento, debe verse en un contexto
de desvanecimiento de los choques
globales y el efecto solo de corto
plazo del repunte en la inflacidén
no subyacente.

Eldocumento reveld que si bien
estimdque hacia delante el entorno
inflacionario permitird seguir dis-
cutiendo ajustes en la tasa de refe-
rencia, “tendrd que mantenerse un
enfoque de gradualidad”. En este
sentido, otro miembroenfatizd que

|— FOCOS

Factores. Todos los miembros
de |3 Junta reconodieron gue
los incrementos en la inflacidn
general han obedecido exclu-
sivamente al compoartamiento
creciente del componente no
subwacente.

Menoractividad. La mayoria
de los integrantes de la Junta

de Gobiemo del banco central
resaltd que algunos indicadores
del mercado laboral en Meéxioo
muestran sefiales de modeara-
citn en este afio.

la lucha contra la inflacidn no ha
terminado v debe mantenerse una
actitud vigilante.

“Hacia delante, los ajustes po-
drian incluso seguir siendo espa-
ciados y no ser proporcionales al
descenso esperado en la inflacion
durante el resto del afio”, resaltd.
Un integrante mds anotd que es
necesario no posponer disminu-
ciones enla tasa, pues se correriael

en tasa

riesgo de rezagarla politica mone-
taria con costos innecesarios para
la economia.

Alejandro Saldafia, economis-
ta en jefe de BX+, indicd que, sila
inflacién lo permite, dificilmente
se verdn ajustes ala baja en latasa
de forma ininterrumpida. Valmex
apuntdque se incrementd la proba-
bilidad deun recorte en septiembre.

WEN RIESGOS DE CREDIBILIDAD
Enlaltima decisidn de politica mo-
netaria Irene Espinosa y Jonathan
Heath buscaban mantener la tasa
en 11 porciento. La subgobernadora
alertd que ante el complejo panora-
ma inflacionario no se debe apre-
surar un ajuste. Instd a mantener
cautela y favorecer un enfoque de
administracién de riesgos, enbene-
ficio delacredibilidad de Banxico.

Jonathan Heath aseverd que
“votar a favor de reducir la pos-
tura monetaria en este momento,
ante un elevado déficit fiscal yuna
todavia no confirmada debilidad
de la actividad econdmica, mien-
tras nos ubicamos lejos de nuestras
metas, pudiera interpretarse como
prematuro”.
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