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¢/Que estan haciendo mal los mercados
financieros latinoamericanos?

espués de la reduccion
D de 50 puntos base en
el objetivo de la Tasa

de Fondos Federales por parte
del Comité Federal de Mercado
Abierto de la Reserva Fede-
ral, los mercados financieros
globales han continuado con su
tendencia alcista, acentuando
la burbuja global de precios. No
solo estdn subiendo los indices
de los mercados accionarios,
sino también los indices de mer-
cados de bonos, las criptomone-
das, los metales y la mayoria de
las divisas en relacion al délar.

Sin embargo, en los mercados
latinoamericanos, se percibe
una mayor cautela, derivado
de diversos factores que estan
influyendo negativamente en el
4dnimo de los inversionistas. De
todas las monedas en el mundo,
cuatro monedas latinoamerica-
nas se encuentran dentro de las
cinco peores en su desempeno en
este afo. Lo mismo podemos ver
del rendimiento que han presen-
tado los mercados accionarios
latinoamericanos. Echemos un
rdpido vistazo por las principales
economias.

En el caso de Brasil, contrario
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a lo que estd ddndose en todo

el mundo, el Banco Central ha
iniciado recientemente un ciclo
alcista de tasas de interés ante el
resurgimiento de presiones infla-
cionarias, lleviandola al 10.75%
mismo nivel que Banxico. El go-

bierno de Lula da Silva enfrenta
un fuerte desequilibrio en las
finanzas ptblicas, lo que por una
parte estd generando inflacién,

y por otra, esta provocando un
mayor endeudamiento a la yade
por si sobreendeudada economia
carioca, con lo que la recupera-
cién del grado de inversién se ve
cada vez més lejana. Para enfriar
atin mas la confianza de los
inversionistas, la prohibicién de
“X” (Antes Twitter) en Brasil con
la justificacion de proteger a la
poblacién de la desinformacién,
ha logrado que diversos inver-
sionistas reaccionen negativa-
mente al marco institucional que
presenta el Pafs.

En Chile, quien antes presu-
mia de ser el “baluarte” del “libre
mercado” en Latinoamérica, el
gobierno del presidente Gabriel
Boric estd imponiendo reglas de
precios para pequenos generado-
res de electricidad que limita sus
ganancias durante la préxima
década. Es claro que estos
cambios podrian replicarse en
otras industrias, lo que deteriora
la percepeién del marco regu-
latorio y desalienta la inversion
extranjera para otras industrias.
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En Colombia, el Congreso
esta aprobando un presupuesto
abultado para el ano préximo,
que los inversores estdn ana-
lizando con lupa para evaluar
las expectativas de inflacién y
del crecimiento. El gobierno
de izquierda estd infringiendo
abiertamente en la autonomia
del Banco Central, presionando
para que se reduzcan las tasas de
interés; el ministro de Hacienda,
Ricardo Bonilla, que es miembro
con derecho a voto de la Junta
de Gobierno del Banco Central
de Colombia, ha pedido una
reduccién de 75 puntos basicos
en la Gltima reunién de politica
monetaria.

En México, este jueves se
espera que el Banco de México
disminuya por tercera ocasion su
tasa de referencia en 25 puntos
base, a pesar de que reciente-
mente se han revisado al alza
las expectativas de inflacién. El
peso mexicano ha pasado de ser
la moneda con el mejor desem-
pefo a ser la peor, y no nada més
ha sido la reduccién del spread
de tasas peso vs. dolares lo que
ha incidido en una mayor vola-
tilidad, sino también el avance
del Plan C, en particular las
iniciativas de cambios constitu-
cionales al Poder Judicial y para
desaparecer a algunos organis-
mos reguladores auténomos. Ya
explicamos en la colaboracién

anterior, que la reduccién de las
tasas de la FED ha revertido lige-
ramente la tendencia de depre-
ciacion del peso mexicano.

Varios bancos centrales estan
bajando sus tasas de referencia
en el mundo, como el Banco
Central del Euro, o el Banco In-
glés. Esta semana tendremos un
probable recorte de tasas de refe-
rencia por parte de los bancos
centrales de Suiza y Suecia; y se
anticipa que el banco australiano
mantendrd sus tasas, al igual
que el Banco Popular de China
(2.3%). Hacia delante, se prevé
que la FED baje su objetivo de la
tasa de Fondos Federales entre
100 a 150 puntos base, lo que
mantendrd al délar debilitan-
dose frente al resto del mundo.
El incremento entre el spread de
tasas que va a acentuarse entre
México y Brasil, va a favorecer al
real brasilefo, y va a desincenti-
var invertir en pesos.

Pero en definitiva, lo més
relevante para el peso mexi-
cano serd la perspectiva sobre
la calificacién de Riesgo Sobe-
rano, por lo que el mundo estara
atento a los acontecimientos que
tengamos al inicio del nuevo
Gobierno, a los pronunciamien-
tos de la Suprema Corte, yala
presentacion del Programa de
Gobierno y del Paquete Econé-
mico 2024 que se realizard el 15
de noviembre.



