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Realismo no es
catastrofismo

os semanas atras escribi sobre los posi-

bles impactos econémicos de algunas

de las reformas constitucionales pro-
puestas por el presidente Lopez Obrador. Alli descarté
deentradael escenario catastréfico de unacrisis como
las que tuvimos en el pasado en otras transiciones pre-
sidenciales (1976, 1982 y 1994) y sehalé que el impac-
to de las reformas podria ser mas bien el de provocar
o profundizar una recesién al inicio de lapréxima ad-
ministracién. Ademas, mencioné que las reformas pro-
bablemente afectarian el crecimiento econémico enel
medianoy largo plazo. Recibialgunos comentarios en
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el sentido de que estaba cayendo en el catastrofismo
que criticabaal principiode aquella columna. Creo que
estas afirmaciones provienen del desconocimiento de
lo que implicaunacrisis yunarecesion.

&Cémo eran las crisis macroecondmicas del pasado?
Recordemos que la crisis de1994/95 se tradujo enuna
caida de mas de 6 por ciento del PIB. Latasade desem-
pleopasdde4 porcientoa 7.6 porciento en supuntomas
alto.Unajuste equivalente enlaactualidad implicariaun
aumento de mas de 2 millones de per-
sonas desempleadas. La tasade pobre-
zaentre 1994y 1996 se incrementd en
mas de 16 puntos porcentuales, yaque
pasé de 52.4 por ciento a 69 por ciento.
Unaumento de esamagnitud equival-
driaenlaactualidad aunaumento de
mas de 20 millones de personas ensi-
tuacién de pobreza. Como resultadode
lacrisis, la tasa de inflacién en 1995 se
disparéa52por ciento, la deudadel sector puiblico au-
mento6 en mas de 10 puntos porcentuales ylatasade in-
terésinterbancaria llegé a estar enalglin punto poren-
cimadel00 por ciento. Muchagente perdiésus ahorros
y sus activos inmobiliarios. Ladevastacion econdmica
fuebrutal ylaeconomiatardé en recuperarse al menos
un par de afios. De ese tamaifio fueron los efectos de una
crisis macroecondémica como las que tuvimos en el pa-
sado. Esasituaciénsique fuecatastrofica, puesbien, eso
esjustolo que novaapasar en esta ocasion. Comolo he

Seguiremos
creciendo aun
ritmo mediocre
pero positivo y se
reducira la pobreza

dicho reiteradamente, el contexto y los fundamentos
macroecondémicos actuales son mucho mas sélidos de
loque eran en aquellosanos.

Ahorabien, équé implica una recesion? Primero que
nada, unarecesion es una fase normal del ciclo econé-
mico de cualquier economia. Es un periodo enel cual
lafase de expansion econémica llegaasu fin, la econo-
miase reajusta por unos cuantos mesesy luego retoma
el camino ascendente. Enafios recientes Méxicohaex-
perimentado recesiones noprove-
nientes de choques externos en el
2000, 2002, 2019 y 2020, ambas al
comienzo de nuevas administracio-
nes. La primera dur6 16 mesesy la
segunda sélo 12. A pesar de que una
recesiéntieneefectos negativosen la
tasade crecimiento,en lageneracion
de empleo yenlapobreza, suimpac-
to y magnitud no son, ni de cerca, si-
milares alos de unacrisis como las yamencionadas. En
cuanto al temadel crecimiento, los efectos de las refor-
mas seran negativos, pero no catastroficos. Seguiremos
creciendo aunritmo mediocre pero positivo, se crea-
ranmenos empleos y se avanzara mas lentamente enla
reducciondelapobreza, pero esto de ninguna manera
escomparable con los perniciosos efectos negativos de
una crisis como layadescrita. En mi humilde (aunque
sesgada) opinidn, los efectos que anticipo de las refor-
mas son realistas, no catastrofistas. s



